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Au-dela du suivi des ratios financiers, nous appliquons un filtre de sélection composé de 8 critéeres qualitatifs et quantitatifs destinés a
détecter les valeurs qui possédent une capacité a fixer leurs prix. Maxime DURAND
m.durand@amplegest.com
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A compter du ler janvier 2014, les constituants de — AmplegestRricing Power — DI Stoxx 600 Net Return Corrélation 0,90 0,93 0,89
l'indicateur de référence sont calculés dividendes . o . .
réinved s Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
At fiable des performances futures.
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Date de création : octobre 2006 Frais de gestion : Part AC: 2,35%, Part IC : 1,00% A risque plus faible Arisque plus élevé
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Faits marquants Portefeuille
A la fin de I'année 2016, vous vous souvenez qu'’il avait fallu se réinventer a la suite de I'élection de D Trump qui avait
provoqué I'une des rotations sectorielles les plus violentes de ces trente derniéres années. Nous avons pu bénéficier de ce 8 Poids Poids
travail des le début de 'année 2017, grace en particulier aux progressions de nos valeurs allemandes du DAX, de FERRARI et c
de LVMH. Au cours d’une année 2017 jalonnée de nombreux défis dans les domaines économiques, politiques, monétaires, go Ferrari 4’91% Plastic Omnium 4,23%
les encours de la SICAV ont progressé de 36% dont plus de 16% liés a I'effet performance. " o 5 o
Tout au long de I'année, le pourcentage des publications supérieures ou égales aux prévisions est resté nettement supérieur Q Valeo 4,65% Campari 4,12%
a 80‘%’:, et méme a plius de‘9(’)% au premier semestre. Ces chiffres expliquent une graere partife de -Ia sur-performance dfe 8 Kering 4,50% Eurofins Scientific 4,06%
I'année. Il faut s’habituer a évoluer dans un monde dans lequel un grand nombre d’informations influencent le marché, S o .
comme cette année : le défi de la réforme fiscale aux Etats-Unis, la transition a la téte de la FED, le tapering de la BCE, la c Thales 4,42% L'Oreal 3,82%
Corée d'u. nord, la haussg des t.aux longs en EuroRe etc... - . o . ) & Orpea 4,36% Safran 3,66%
Tout milite donc pour investir sur des valeurs a fortes barrieres a I'entrée, a forte croissance autonome, a fort PRICING
POWER. Ce sont en quelque sorte nos « caméléons » car elles s’adaptent a cet environnement mouvant. Au cours de
I'année, la composition du fonds s’est enrichie de tres belles valeurs qui remplissent nos critéres : NEMETSCHEK, X-FAB,
STABILUS, STRAUMANN, EDENRED, AB INBEV, KERING, ASML et qui ont remplacé : FERRAGAMO, DANONE, DAIMLER, BAYER
ou CRITEO. 5
Cette composition européenne est également bien répartie en terme de secteurs et de capitalisations boursiéres. Inutile de =) LIQUIDITE MID >500 M 14 Luxzrg:;w
préciser que le travail sur les pondérations est, quant a lui, permanent et contribue également de fagon non négligeable a la g 11,96% <5 Mds % & &03%
performance de la SICAV. T; 19,54% o Suisse France
Parmi nos succes de I'année, nous voudrions insister sur le fait que nous portons nos positions dans I'aéronautique et les = — 2,10% > 47,41%
équipementiers automobiles (qui sont enfin considérées comme des valeurs de croissance) depuis 4 ans et que cela a payé Qo 8
encore cette année. Notre retour sur le luxe et plus spécialement sur LVMH a fait de cette valeur la deuxieme plus forte 8 c P‘;V;;::s
contribution en terme de performance du fonds derriére FERRARI et devant B CUCINELLI, BIOMERIEUX, ORPEA et EUROFINS. E o) ’
Les déceptions de I'année ont concerné principalement THALES, FRESENIUS, FERRAGAMO et dans une moindre mesure o = Belgique
BREMBO. Seule FERRAGAMO est une vraie déception opérationnelle, pour les autres titres c’est du traitement boursier c pud 5,30%
court terme, nous conservons pour ensuite renforcer ces positions. o 8
Enfin, pour aborder 2018, nous disposons de 12% de cash qui sera réalloué au fil des publications de nos sociétés. L'année = LARGE > 5 NJ] A‘i";';i"e
est pleine de défis, nous allons donc aborder cette situation sans faire de pari mais en attendant que des informations sur put Mds o 2270
nos valeurs soient publiées pour allouer le plus efficacement possible nos liquidités. 8 68,50% Italie
g 15,40%
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o - R e} Matieres premiéres
BioMérieux 0,24 Ferrari -0,21 5 I 737%
. . Sociétés financiéres
Kering 0,23 Airbus Group -0,18 \8 I 22,93%
Krones 0,17 Safran 0,16 o Utilities & Télécommunications 7858
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