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Performances calendaires

une sortie avant cette échéance 2024 2022 2021 2020 2019 2018 2015 2014 2013
Part | +7,4% +23,3% -6,0% +20,4% +45% +2,8% -178% -15.7% -21% +279%
Principaux risques
Risque de perte en capital
Risques liés aux actions
Risque de change Performances
Risque de liquidite Périodes OPCVM Indice Statistiques 3ans création
B 1mois -2,5% +0,6% Alpha 5% 273,02%
Caractéristiques 3 mois 5,5% 1.9% Volatilité 12,47% 18,79%
Classification SFDR : Article 8 6 mois -2.3% +3,9% Ratio de Sharpe 022 0,16
(;onformité : Directive UCITS V YTD -8,5% +7,3% Max. Drawdown -1714% -56,54%
Eligible : Assurance vie 1an 8.9% 8,0% Indice de Sortino 030 022
Valorisation : Journaliére
Indice de référence : néant 3ans +18,6% +25.9%
Etablissement Centralisateur : CACEIS BANK 5ans +39.8% +48.8%
Commission de surperformance : 20% net de toute taxe Création +103,5% +328,3%
de la performance annuelle de lOPCVM
supérieure 8% pour la part | avec high watermark
Frais de souscription: 0%
Frais derachat : 0%
Durée de placement recommandée : 5 ans PARTS DISPONIBLES p |
Centralisation des ordres : avant 11h00 Code ISIN FRO000979221 FRO010415463
Code Bloom VALINTR FP VALINTI FP
Frais de gestion 2,25% 1,25%
Minimum de souscription 1part 50 parts
Date de création Juin 2001 Décembre 2006
Source des données : Amplegest
Cette communication publicitaire ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un 1

document d'information requis par une disposition législative. Elle n'est pas suffisante pour prendre

une décision d'investissement
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Portefeuille
Nombre de lignes: 35
Capitalisation moy. pondérée : 48,0Mds€
Dix premieres lignes Poids
MARRN 59%
Edenred 55%
Greggs 3,8%
Mohawk Industrie Rg 3.8%
SEB 3,4%
Owens Corning Rg 3,4%
Pluxee NV 3.4%
Henry Schein Rg 3,3%
Sodexo 3,3%
Global Payments Rg 3.2%
Total 39,0%

Répartition par capitalisation (base 100)

44,7%
55,3%

Répartition par pays (base 100)

= Mid >500 M <5 Mds
®|arge >5 Mds

Autriche 2.3% USA 49,1%
Luxembourg 2,9%
Canada 55% .
Italie 8,2%
Pays-Bas 8,6% —%
Royaume-Uni 8,9%
France 16,7%

Répartition par secteur (base 100)

Construction et matériaux

Produits et services industriels

Biens et services aux consommateurs

Distribution

Automobiles et composants

Soins personnels, drogueries et supermarchés

Alimentation & boissons

Services financiers
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L'équipe de gestion

Damien AUDOYER
Gérant actions

Faits marquants

Au cours du mois de novembre, les marchés mondiaux ont d'abord fortement baissé en raison
de craintes autour d'une potentielle bulle de I'lA ainsi que de la prolongation du shutdown aux
Etats-Unis qui a continué de faire peser le doute sur une potentielle baisse des taux de la Fed
en décembre. La fin du shutdown et les commentaires rassurants de plusieurs membres de la
Fed ont inversé la tendance en fin de mois, marquée également par les espoirs d'une fin
prochaine du conflit entre la Russie et I'Ukraine.

Dans ce contexte, le fonds a bénéficié du fort rebond des valeurs cycliques américaines. En
revanche, Edenred et Pluxee ont a nouveau pesé sur la performance aprées I'annonce de la
nouvelle réglementation au Brésil qui leur est plus défavorable qu'attendu. A noter aussi la
mauvaise publication de Bath & Body Works dont le nouveau CEQO envisage une refonte
stratégique plus importante que prévue.

Au niveau du portefeuille, nous avons soldé nos positions en LVMH, ISS et Kingfisher pour des
raisons de valorisation, aprés un beau parcours boursier. Nous sommes également sortis de
notre investissement en Carmax suite a un nouveau warning inquiétant, accompagné de
I'annonce du départ du CEO historique Bill Nash.

Alinverse, nous avons renforcé nos valeurs cycliques américaines apres leur baisse du début
de mois. Enfin, nous avons initié une position dans le géant américain de limagerie médicale
GE Healthcare, qui est un des leaders sur ce secteur concentré avec de fortes barriéres a
I'entrée et des tendances favorables a long terme (vieillissement de la population, besoin
accru en équipement pour des diagnostics plus efficaces...).

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Mouvements du mois

Achats(+)/ Renforcements Ventes(-)/ Allegements

GE Healthcare (+) CarMax (-)
Edenred ISSRg(-)
Owens Corning Rg LVMH(-)

Contributeurs a la performance sur le mois

Positifs % Négatifs %

Henry Schein Rg 0,63 Edenred -1,61
Expeditors International of Washington 0,39 Pluxee NV -0.7
BRP SVTG 0,20 Bath&Body Works Rg -0,59
Berkshire Hathaway - B - 0.18 CarMax -0,54
GE Healthcare 017 Wolters Kluwer -0,36

Méthodologie ESG :

Le fonds intégre des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans le processus
d'analyse qui précéde linvestissement. L'objectif de l'intégration de cette analyse extra financiéere est
d'améliorer la qualité du portefeuille en termes de notation ESG moyenne en absolu et en relatif par
rapport a la notation moyenne de la qualité ESG de l'univers d'investissement du fonds apres exclusion
des 20% des émetteurs les moins notés. Cest donc I'ensemble des caractéristiques
(environnementales, sociales et de gouvernance) qui sont prises en compte dans l'analyse et la
notation réalisées par Sustainalytics.

Source des données : Amplegest

Cette communication publicitaire ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un

document d'information requis par une disposition législative. Elle n‘est pas suffisante pour prendre 2
une décision d'investissement
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Vos interlocuteurs

Jean-Francois Castellani

Associé, Directeur du Développement Asset

Management
Tél: 0677735543
jf.castellani@amplegest.com

Xavier Coquema
Responsable distribution Internationale
Tél: 0631388802
x.coguema@amplegest.com

Cédric Michel

Relations Investisseurs - Distribution France

Tél: 0680180953
c.michel@amplegest.com

Paul Raoulx

Relations Investisseurs - Distribution France
Tél: 0675988915

p.raoulx@amplegest.com
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www.amplegest.com

S.A.S. au capital de 1638 790€ - RCS Paris 494624273

Numéro dimmatriculation ORIAS : 08046407
Agrément AMF n°® : GP07000044

GESTION ACTIVE ET DISCRETIONNAIRE

VALEUR INTRINSEQUE

PART I - FRO010415463

| Novembre 2025|

Données au 28/11/2025

Glossaire

Alpha : L'alpha mesure la performance d'un portefeuille par rapport a son indicateur de référence. Un alpha négatif
signifie que le fonds a fait moins bien que son indicateur (ex : lindicateur a progressé de 10% en un an et le fonds n‘a
progressé que de 6% : son alpha est égal a - 4). Un alpha positif caractérise un fonds qui a fait mieux que son
indicateur (ex : Iindicateur a progressé de 6% en un an et le fonds a progressé de 10% : son alpha est égal a 4).

Béta : Le béta mesure la relation existante entre les fluctuations des valeurs liquidatives du fonds et les fluctuations
des niveaux de son indicateur de référence.

Un béta inférieur a 1indique que le fonds «amortit» les fluctuations de son indice (béta = 0,6 signifie que le fonds
progresse de 6% si lindice progresse de 10% et recule de 6% si l'indice recule de 10%). Un béta supérieur a 1indique
que le fonds «amplifie» les fluctuations de son indice (béta = 1,4 signifie que le fonds progresse de 14% lorsque
Iindice progresse de 10% mais recule aussi de 14% lorsque l'indice recule de 10%). Un béta inférieur a 0 indique de
que fonds réagit inversement aux fluctuations de son indice (béta = -0.6 signifie que le fonds baisse de 6% lorsque
lindice progresse de 10% et inversement).

Capitalisation : Valeur d'une société sur le marché boursier a un moment précis. Elle s'obtient en multipliant le
nombre d'actions d'une société par son cours de Bourse.

Corrélation : Mesure de la fagon dont des titres ou catégories d'actifs évoluent les uns par rapport aux autres. Des
investissements fortement corrélés ont tendance a évoluer de concert, a la hausse ou a la baisse, tandis que des
investissements faiblement corrélés tendent a se comporter de maniéres différentes dans différentes conditions de
marché, faisant profiter les investisseurs des avantages de la diversification. La mesure de la corrélation oscille de 1
(corrélation parfaite) a -1 (corrélation inverse parfaite). Un coefficient de corrélation égal a 0 signifie une absence
totale de corrélation.

Gestion Active : Approche de la gestion d'investissement par laquelle un gérant entend faire mieux que le marché en
s'appuyant sur des recherches, des analyses et sa propre opinion.

Max drawdown : Le max drawdown mesure la plus forte baisse dans la valeur du portefeuille. Il correspond a la
perte maximale historique supportée par l'investisseur qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas, et ce
pendant une durée déterminée.

Ratio de Sharpe : Le ratio de Sharpe mesure la rentabilité excédentaire par rapport au taux sans risque divisé par
I'écart-type de cette rentabilité. Il s'agit d'une mesure de la rentabilité marginale par unité de risque. Lorsqu'il est
positif, plus il est élevé, plus la prise de risque est rémunérée. Un ratio de Sharpe négatif ne signifie pas
nécessairement que le portefeuille a connu une performance négative mais que celle-ci a été inférieure a un
placement sans risque.

Ratio de Sortino : Le ratio de Sortino mesure l'excés de rentabilité du portefeuille par rapport a un placement sans
risque. Il évalue uniqguement la volatilité (cf. définition ci-dessous) a la baisse.

Valeur liquidative : Prix d'une part (dans le cadre d'un FCP) ou d'une action (dans le cadre d’'une SICAV).

Volatilité : Amplitude de variation du prix/de la cotation d'un titre, d'un fonds, d'un marché ou d'un indice qui permet
de mesurer limportance du risque sur une période donnée. Elle est déterminée par I'écart-type qui s'obtient en
calculant la racine carrée de la variance. La variance étant calculée en faisant la moyenne des écarts a la moyenne,
le tout au carré. Plus la volatilité est élevée, plus le risque est important.

Mentions légales

Ceci est une communication publicitaire. Elle ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un document
d'information requis par une disposition législative, et elle n‘est pas suffisante pour prendre une décision
d'investissement Veuillez-vous référer au Prospectus de 'OPC et au Document d'Informations Clés avant de prendre
toute décision finale d'investissement. Ce document est un document promotionnel a usage d'une clientéle de non
professionnels au sens de la Directive MIFID Il. Ce document est un outil de présentation simplifiée et ne constitue ni
une offre de souscription ni un conseil en investissement. Les informations présentées dans ce document sont la
propriété de Amplegest. Elles ne peuvent en aucun cas étre diffusées a des tiers sans l'accord préalable de
Amplegest. Le traitement fiscal dépend de la situation de chacun, est de la responsabilité de l'investisseur et reste a
sa charge. Le Document d'Informations Clés et le prospectus doivent étre remis a l'investisseur qui doit en prendre
connaissance préalablement a toute souscription. L'ensemble des documents réglementaires du Fonds sont
disponibles gratuitement sur le site de la société de gestion www.amplegest.com ou sur simple demande écrite
adressée a contact@amplegest.com ou adressée directement au siege social de la société 50 boulevard
Haussmann- 75009 Paris. Les investissements dans des Fonds comportent des risques, notamment le risque de
perte en capital ayant pour conséquence la perte de tout ou partie du montant initialement investi. Amplegest peut
recevoir ou payer une rémunération ou une rétrocession en relation avec le/les Fonds présentés. Amplegest ne peut
en aucun cas étre tenue responsable, envers quiconque, de toute perte ou de tout dommage direct, indirect ou de
quelque nature que ce soit résultant de toute décision prise sur la base d'informations contenues dans ce document.
Ces informations sont fournies a titre indicatif, de maniere simplifiée et susceptibles d'évoluer dans le temps ou
d’étre modifiées a tout moment sans préavis. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures.

Toute réclamation peut étre adressée, gratuitement, soit auprés de votre interlocuteur habituel (au sein de
Amplegest), soit directement auprés du Responsable de la Conformité et du Contrdle Interne (RCCI) de Amplegest en
écrivant au siége social de la société (50 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France).
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