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61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense Cedex

Forvis Mazars SA
Société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes à
directoire et conseil de surveillance
Capital de 8 320 000 euros - RCS Nanterre 784 824 153

FCP OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT
GRADE
Attestation du commissaire aux comptes
relative à la composition de l’actif au 31
décembre 2024



Attestation du commissaire aux comptes relative à la composition de l’actif au 31 décembre 2024 Forvis Mazars 1

FCP OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT GRADE
73, Boulevard Haussman
75008, Paris

Attestation du commissaire aux comptes relative à la composition
de l’actif au 31 décembre 2024

A la société de gestion,

En notre qualité de commissaire aux comptes du FCP OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT GRADE,
et en application des dispositions de l'article L. 214 - 17 du code monétaire et financier relatives au
contrôle de la composition de l’actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations
figurant dans la composition de l’actif au 31 décembre 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion. Il nous appartient de
nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de l’actif avec la
connaissance que nous avons de l'OPCVM acquise dans le cadre de notre mission de certification des
comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission.
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à réaliser
des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent les
informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de l'OPCVM acquise
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Paris La Défense, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Jean-Luc MENDIELA

Associé
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                                                                                      Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : WMC WM Closing (EUR)
PORTEFEUILLE : 203010   OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE           VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : Tri comptable(4) --> GLOBALE , Tris : BVAL  )

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE       COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->             PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  +/- VAL +/- VAL

I - Obl. & Valeurs ass.                                                                                                 
          Obl. & valeurs ass. NMR ou ass.                                                                                         
                    Obl. a taux fixe NMR ou ass.                                                                                            
                              DEVISE COTATION    : EUR EURO
XS2644414125 A1 TOWERS 5.25% 28             EXA-13/07/28     700,000.        M EUR       106.1393    %        106.516                  742,975.00          763,131.18           17,519.18            2,637.00    0.35   0.35
XS2451372499 ALD SA 1.25% 03/26             EXA-02/03/26     400,000.        M EUR        94.2518    %         98.117                  377,007.34          396,673.48            4,205.48           15,460.66    4.10   4.10
XS2866190965 AMERICAN HN 3.65% 31           EXA-23/04/31     700,000.        M EUR        99.9       %        101.65                   699,300.00          723,030.00           11,480.00           12,250.00    1.75   1.75
XS2594025814 ARCADIS 4.875% 28              EXA-28/02/28     700,000.        M EUR       102.2069    %        104.602                  715,448.00          761,117.69           28,903.69           16,766.00    2.34   2.34
XS2628821790 ATHORA 6.625% 28               EXA-16/06/28     700,000.        M EUR       102.8919    %        108.657                  720,243.00          786,137.01           25,538.01           40,356.00    5.60   5.60
XS2798125907 ATRADIUS 5% 2034               EXA-17/04/34     600,000.        M EUR       101.2403    %        106.415                  607,442.00          659,942.05           21,452.05           31,048.00    5.11   5.11
XS2775027043 AUTOSTRA 4.25% 32              EXA-28/06/32     500,000.        M EUR        99.992     %        102.805                  499,959.80          525,028.42           11,003.42           14,065.20    2.81   2.81
XS2579897633 AUTOSTRADE 4.75% 31            EXA-24/01/31     200,000.        M EUR        98.0933    %        105.855                  196,186.50          220,664.92            8,954.92           15,523.50    7.91   7.91
XS2577518488 BANCA IFIS 6.125% 27           EXA-19/01/27     700,000.        M EUR       104.8326    %        105.08                   733,828.00          776,560.68           41,000.68            1,732.00    0.24   0.24
FR001400P4R2 BEL SA 4.375% 2029             EXA-11/04/29     700,000.        M EUR       100.5357    %        102.394                  703,750.00          739,160.40           22,402.40           13,008.00    1.85   1.85
XS2633552026 CA AUTO 4.375% 2026            EXA-08/06/26     500,000.        M EUR       100.4298    %        101.73                   502,149.17          521,175.68           12,525.68            6,500.83    1.29   1.29
XS1964617879 CEMEX 3.125% 03/2026           EUR-19/03/26     600,000.        M EUR        98.6167    %         99.54                   591,700.00          602,656.67            5,416.67            5,540.00    0.94   0.94
XS2688529135 COTY INC 5.75% 2028            EUR-15/09/28     600,000.        M EUR       104.2647    %        104.441                  625,588.00          636,996.00           10,350.00            1,058.00    0.17   0.17
XS2909825379 CRITERIA CAI 3.5% 29           EXA-02/10/29     700,000.        M EUR       100.7506    %        100.997                  705,254.00          713,154.34            6,175.34            1,725.00    0.24   0.24
XS2848960683 EL CORTE IN 4.25% 31           EXA-26/06/31     700,000.        M EUR       101.8963    %        104.251                  713,274.00          745,324.81           15,567.81           16,483.00    2.31   2.31
XS2892967949 FED CAI 3.467% 2029            EXA-05/09/29     600,000.        M EUR       100.        %        102.626                  600,000.00          622,595.01            6,839.01           15,756.00    2.63   2.63
XS2627121259 FERROV DEL 4.125% 29           EXA-23/05/29     300,000.        M EUR        97.809     %        104.17                   293,427.00          320,138.42            7,628.42           19,083.00    6.50   6.50
XS2767246908 FORD 4.44% 02/30               EXA-14/02/30     500,000.        M EUR       101.3483    %        102.828                  506,741.67          533,814.59           19,674.59            7,398.33    1.46   1.46
XS2823931824 INDUSTR PWR 4.25% 31           EXA-22/05/31     600,000.        M EUR       100.6728    %        102.987                  604,037.00          633,711.04           15,789.04           13,885.00    2.30   2.30
IT0005412264 INTESA 3.75% 06/27             EXA-29/06/27     500,000.        M EUR        98.32      %        101.285                  491,600.00          516,082.53            9,657.53           14,825.00    3.02   3.02
XS2752472436 IREN SPA 3.875% 2032           EXA-22/07/32     600,000.        M EUR        99.455     %        103.107                  596,730.00          629,152.27           10,510.27           21,912.00    3.67   3.67
IT0005584856 ITALIAN REP 3.85% 34           UST-01/07/34     700,000.        M EUR       101.1199    %        103.364                  707,839.00          723,696.90              148.90           15,709.00    2.22   2.22
DE000A3LXSR7 JAB 4.375% 2034                EXA-25/04/34     700,000.        M EUR       101.1471    %        105.144                  708,030.00          757,235.74           21,227.74           27,978.00    3.95   3.95
XS2925845393 LEASYS SPA 3.375% 29           EXA-25/01/29     600,000.        M EUR        99.68      %         99.845                  598,080.00          602,942.95            3,872.95              990.00    0.17   0.17
XS1596739364 MADRILENA 1.375% 25            EXA-11/04/25     500,000.        M EUR        96.3278    %         99.543                  481,639.17          502,744.11            5,029.11           16,075.83    3.34   3.34
ES0224244105 MAPFRE SA 2.87% 30             EXA-13/04/30     700,000.        M EUR        91.0624    %         97.006                  637,437.00          693,653.30           14,611.30           41,605.00    6.53   6.53
XS2406737036 NATURGY 2.374% PERP            EUR-31/12/99     700,000.        M EUR        92.6786    %         97.339                  648,750.00          695,682.94           14,309.94           32,623.00    5.03   5.03
XS2238777374 PFF TELECO 3.25% 27            EXA-29/09/27     700,000.        M EUR        95.6534    %         99.497                  669,574.00          702,462.56            5,983.56           26,905.00    4.02   4.02
XS2828917943 REDEXIS SA 4.375% 31           EXA-30/05/31     600,000.        M EUR        98.901     %        102.055                  593,406.00          628,008.08           15,678.08           18,924.00    3.19   3.19
FR001400U3P1 ROQUETTE 3.774% 31             EXA-25/11/31     700,000.        M EUR       100.1083    %         99.355                  700,758.00          698,307.75            2,822.75           -5,273.00   -0.75  -0.75
BE0002818996 SOFINA 1% 09/28                EXA-23/09/28     700,000.        M EUR        90.235     %         90.625                  631,645.00          636,331.16            1,956.16            2,730.00    0.43   0.43
FR001400TG54 TDF INF 4.125% 10/31           EXA-23/10/31     700,000.        M EUR       100.        %         99.689                  700,000.00          703,518.89            5,695.89           -2,177.00   -0.31  -0.31
XS2347284742 TECH ENR 1.125% 5/28           EXA-28/05/28     600,000.        M EUR        88.5758    %         93.451                  531,455.00          564,774.49            4,068.49           29,251.00    5.50   5.50
DE000A3LHK80 TRATON 4.25% 2028              EXA-16/05/28     700,000.        M EUR       100.4743    %        102.923                  703,320.00          739,370.59           18,909.59           17,141.00    2.44   2.44
BE0390119825 UCB 4.25% 2030                 EXA-20/03/30     700,000.        M EUR       100.0601    %        102.908                  700,421.00          743,911.48           23,555.48           19,935.00    2.85   2.85
IT0005596207 UNIPOLSAI SP 4.9% 34           EXA-23/05/34     600,000.        M EUR        99.853     %        104.419                  599,118.00          644,637.29           18,123.29           27,396.00    4.57   4.57
XS2389688107 VITERRA 0.375% 2025            UST-24/09/25     600,000.        M EUR        94.2502    %         98.                     565,501.00          588,622.60              622.60           22,499.00    3.98   3.98
AT000B122080 VOLKSBK 0.875% 3/26            EXA-23/03/26     200,000.        M EUR        90.9595    %         97.144                  181,919.00          195,659.23            1,371.23           12,369.00    6.80   6.80
XS2908095172 WINTER 4.357% 2032             EXA-03/10/32     700,000.        M EUR       100.431     %        100.782                  703,017.00          713,161.42            7,687.42            2,457.00    0.35   0.35
                              SOUS TOTAL DEVISE COTATION    : EUR EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)               23,288,549.65       24,360,968.67          478,268.67          594,150.35    2.55   2.55
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : WMC WM Closing (EUR)
PORTEFEUILLE : 203010   OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE           VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : Tri comptable(4) --> GLOBALE , Tris : BVAL  )

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE       COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->             PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  +/- VAL +/- VAL

                    Obl. a taux fixe NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)               23,288,549.65       24,360,968.67          478,268.67          594,150.35    2.55   2.55

                    Obl. a taux variable revisable NMR ou ass.                                                                              
                              DEVISE COTATION    : EUR EURO
ES0265936056 ABANCA VAR 2030                EXA-02/04/30     700,000.        M EUR       110.1429    %        110.118                  771,000.00          801,923.26           31,097.26             -174.00   -0.02  -0.02
XS2558022591 ABN AMRO BAN VAR 33            EXA-22/02/33     600,000.        M EUR        99.8255    %        104.241                  598,953.00          651,995.18           26,549.18           26,493.00    4.42   4.42
XS2131567138 ABN AMRO VAR PERP              UST-31/12/99     200,000.        M EUR        99.95      %         99.832                  199,900.00          202,153.64            2,489.64             -236.00   -0.12  -0.12
XS2809859536 ACHMEA BV VAR 2044             EXA-02/11/44     600,000.        M EUR       100.452     %        106.527                  602,712.00          644,894.88            5,732.88           36,450.00    6.05   6.05
BE6317598850 AGEAS VAR PERP                 EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        87.0007    %         93.588                  522,004.00          574,713.62           13,185.62           39,524.00    7.57   7.57
XS2230399441 AIB GRP VAR 05/31              EXA-30/05/31     700,000.        M EUR        97.4385    %         99.171                  682,069.50          706,216.86           12,019.86           12,127.50    1.78   1.78
DE000A351U49 ALLIANZ SE VAR 2053            EXA-25/07/53     700,000.        M EUR       110.9215    %        113.258                  776,450.33          810,900.29           18,094.29           16,355.67    2.11   2.11
XS2554581830 ASR NED VAR 2043               EXA-07/12/43     700,000.        M EUR       115.5883    %        118.818                  809,117.83          835,350.66            3,624.66           22,608.17    2.79   2.79
XS2577127967 AUST AND NZ VAR 33             EXA-03/02/33     600,000.        M EUR       101.5049    %        104.95                   609,029.17          657,713.69           28,013.69           20,670.83    3.39   3.39
IT0005597395 BANCA POPO VAR 6/30            EXA-04/06/30     600,000.        M EUR        99.602     %        102.956                  597,612.00          632,179.15           14,443.15           20,124.00    3.37   3.37
XS2889406497 BANCO BILBAO VAR 36            EXA-29/08/36     600,000.        M EUR        99.923     %        101.569                  599,538.00          618,547.56            9,133.56            9,876.00    1.65   1.65
IT0005580136 BANCO BPM VAR 2030             EXA-17/01/30     650,000.        M EUR       101.7767    %        105.538                  661,548.81          716,472.41           30,475.41           24,448.19    3.70   3.70
XS2583203950 BANCO DE VAR 29                EXA-07/02/29     600,000.        M EUR       101.0222    %        105.939                  606,133.00          664,121.70           28,487.70           29,501.00    4.87   4.87
XS2817323749 BANCO SAN VAR 2099             UST-31/12/99     200,000.        M EUR       100.4       %        105.968                  200,800.00          213,609.91            1,673.91           11,136.00    5.55   5.55
XS2626699982 BANCO VAR 2033                 EXA-23/08/33     400,000.        M EUR       100.8738    %        106.461                  403,495.20          434,224.82            8,380.82           22,348.80    5.54   5.54
XS2893180039 BANCO VAR 2030                 EXA-03/09/30     700,000.        M EUR       100.5356    %        102.745                  703,749.00          728,866.37            9,651.37           15,466.00    2.20   2.20
XS2643234011 BANK OF IRE VAR 2031           EXA-04/07/31     700,000.        M EUR       103.714     %        108.451                  725,998.00          776,704.95           17,547.95           33,159.00    4.57   4.57
ES0213679OF4 BANKINTER VAR 12/32            EXA-23/12/32     700,000.        M EUR        88.124     %         94.509                  616,868.00          661,826.70              263.70           44,695.00    7.25   7.25
XS2373642102 BARCLAYS VAR 8/29              EXA-09/08/29     700,000.        M EUR        84.954     %         91.355                  594,678.00          641,111.67            1,626.67           44,807.00    7.53   7.53
BE6340794013 BELFIUS VAR 2033               EXA-19/04/33     600,000.        M EUR       100.106     %        104.563                  600,636.00          649,730.05           22,352.05           26,742.00    4.45   4.45
XS2193662728 BP CAPITAL VAR PERP            EXA-31/12/99     700,000.        M EUR        93.4751    %         98.562                  654,325.83          703,490.51           13,556.51           35,608.17    5.44   5.44
XS2630417124 CAIXABANK VAR 2034             EXA-30/05/34     600,000.        M EUR       102.2063    %        108.839                  613,238.00          674,983.32           21,949.32           39,796.00    6.49   6.49
XS2332245377 COOPERATI VAR PERP             UST-31/12/99     600,000.        M EUR        89.309     %         92.579                  535,854.00          555,729.49              255.49           19,620.00    3.66   3.66
BE0002936178 CRELAN SA VAR 2030             EXA-28/02/30     600,000.        M EUR       106.684     %        110.054                  640,104.00          690,815.80           30,491.80           20,220.00    3.16   3.16
XS2576550086 ENEL SPA VAR PERP              EXA-31/12/99     500,000.        M EUR       103.377     %        107.381                  516,885.00          551,838.22           14,933.22           20,020.00    3.87   3.87
XS2242931603 ENI SPA VAR PERP               EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        87.9522    %         97.197                  527,713.00          587,731.32            4,549.32           55,469.00   10.51  10.51
XS2083210729 ERSTE GROUP VAR 30             EXA-10/06/30     700,000.        M EUR        95.1499    %         98.858                  666,049.33          695,975.86            3,969.86           25,956.67    3.90   3.90
XS2904504979 EUROBANK VAR 2030              EXA-24/09/30     700,000.        M EUR       102.5291    %        102.241                  717,704.00          723,434.95            7,747.95           -2,017.00   -0.28  -0.28
XS1109836038 HANNOVER TF/TV PERP            EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        98.8464    %         99.854                  593,078.33          609,720.58           10,596.58            6,045.67    1.02   1.02
ES0344251022 IBERCAJA BANC VAR 28           EXA-30/07/28     500,000.        M EUR       100.2744    %        103.332                  501,372.00          526,069.25            9,409.25           15,288.00    3.05   3.05
XS2580221658 IBERDROLA VAR PERP             EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        99.8715    %        103.4                    599,229.00          633,382.19           12,982.19           21,171.00    3.53   3.53
XS2697966690 ING BANK NV FRN 26             FRN-02/10/26     500,000.        M EUR       100.6002    %        100.789                  503,001.00          503,991.36               46.36              944.00    0.19   0.19
BE0002961424 KBC GROU PERP VAR 9            UST-31/12/99     600,000.        M EUR       106.5413    %        110.252                  639,248.00          677,423.60           15,911.60           22,264.00    3.48   3.48
XS2743047156 LLOYDS BANK VAR 4/34           EXA-05/04/34     600,000.        M EUR        98.71      %        102.426                  592,260.00          634,189.56           19,633.56           22,296.00    3.76   3.76
XS2221845683 MUNICH RE VAR 5/41             EXA-26/05/41     600,000.        M EUR        84.0428    %         87.193                  504,257.00          527,719.64            4,561.64           18,901.00    3.75   3.75
XS2940309649 NATIONAL BAN VAR 30            EXA-19/11/30     700,000.        M EUR       100.2416    %        100.426                  701,691.00          706,002.55            3,020.55            1,291.00    0.18   0.18
XS2592628791 NATWEST VAR 2034               EXA-28/02/34     600,000.        M EUR       105.0937    %        107.222                  630,562.00          672,619.38           29,287.38           12,770.00    2.03   2.03
XS1028950290 NN GROUP VAR  PERP             EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        99.957     %        100.877                  599,742.00          617,985.29           12,723.29            5,520.00    0.92   0.92
XS2641927574 PERMANENT VAR 2029             UST-30/06/29     700,000.        M EUR       106.1729    %        110.475                  743,210.40          797,084.25           23,759.25           30,114.60    4.05   4.05
XS2320533131 REPSOL VAR PERP                EXA-31/12/99     700,000.        M EUR        92.862     %         97.8                    650,034.00          698,360.27           13,760.27           34,566.00    5.32   5.32
XS2439704318 SSE PLC VAR PERP               EXA-31/12/99     600,000.        M EUR        96.0302    %        100.646                  576,181.00          620,774.63           16,898.63           27,695.00    4.81   4.81
CH1380011200 SWISS LIFE VAR 2044            EUR-01/10/44     625,000.        M EUR       100.8475    %        103.096                  630,297.00          651,123.82            6,773.82           14,053.00    2.23   2.23
ES0280907033 UNICAJA VAR 2029               EXA-21/02/29     700,000.        M EUR       101.857     %        105.518                  712,999.00          769,698.06           31,072.06           25,627.00    3.59   3.59
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : WMC WM Closing (EUR)
PORTEFEUILLE : 203010   OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE           VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : Tri comptable(4) --> GLOBALE , Tris : BVAL  )

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE       COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->             PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  +/- VAL +/- VAL

XS2199567970 UNIQA INSU VAR 10/35           EXA-09/10/35     600,000.        M EUR        95.9258    %         99.701                  575,555.00          602,800.52            4,594.52           22,651.00    3.94   3.94
XS2675884733 VOLKS VAR PEPR 2032            EXA-31/12/99     500,000.        M EUR       105.7472    %        111.704                  528,736.00          571,357.33           12,837.33           29,784.00    5.63   5.63
AT000B122270 VOLKSBANK VAR 6/34             EXA-21/06/34     600,000.        M EUR       100.4841    %        103.712                  602,904.33          649,470.16           27,198.16           19,367.67    3.21   3.21
                              SOUS TOTAL DEVISE COTATION    : EUR EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)               27,638,522.06       29,277,029.28          637,363.28        1,001,143.94    3.62   3.62

                    Obl. a taux variable revisable NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)               27,638,522.06       29,277,029.28          637,363.28        1,001,143.94    3.62   3.62

                    Obl. convertibles NMR ou ass.                                                                                           
                              DEVISE COTATION    : EUR EURO
XS2257580857 CELLNEX  CV 0.75% 31           EXA-20/11/31     800,000.        M EUR        85.4669    %         88.114                  683,735.00          705,635.29              723.29           21,177.00    3.10   3.10
                              SOUS TOTAL DEVISE COTATION    : EUR EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  683,735.00          705,635.29              723.29           21,177.00    3.10   3.10

                    Obl. convertibles NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  683,735.00          705,635.29              723.29           21,177.00    3.10   3.10

          Obl. & valeurs ass. NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)               51,610,806.71       54,343,633.24        1,116,355.24        1,616,471.29    3.13   3.13

          Obl. & valeurs ass. non NMR ou ass.                                                                                     
                    Obl. a taux variable revisable non NMR ou ass.                                                                          
                              DEVISE COTATION    : USD DOLLAR DES ETATS- UNIS
US95000U3F88 WELLS FARGO VAR 34             USA-25/07/34     500,000.        M USD       101.0997    %         99.938                  470,870.64          494,261.08           11,701.93           11,688.51    2.48   2.48
                              SOUS TOTAL DEVISE COTATION    : USD DOLLAR DES ETATS- UNIS
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  470,870.64          494,261.08           11,701.93           11,688.51    2.48   2.48

                    Obl. a taux variable revisable non NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  470,870.64          494,261.08           11,701.93           11,688.51    2.48   2.48

          Obl. & valeurs ass. non NMR ou ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  470,870.64          494,261.08           11,701.93           11,688.51    2.48   2.48

I - Obl. & Valeurs ass.
                                                                                                          CUMUL (EUR)               52,081,677.35       54,837,894.32        1,128,057.17        1,628,159.80    3.13   3.13

V - Instruments financiers a terme                                                                                      
          Appel de marge                                                                                                          
                    Appel de marge sur marche reglemente                                                                                    
                              Futures sur taux sur marche reglemente                                                                                  
                                        DEVISE COTATION    : EUR EURO
IK1100325    EURO-BTP FU 0325                      03/25           5.          EUR       122.41      M        119.98                         0.00          -12,150.00                0.00          -12,150.00    0.00   0.00
KOAA100325   EURO BONO F 0325                      03/25           5.          EUR       126.99      M        124.51                         0.00          -12,400.00                0.00          -12,400.00    0.00   0.00
RX100325     EURO BUND   0325                      03/25           5.          EUR       136.36      M        133.44                         0.00          -14,600.00                0.00          -14,600.00    0.00   0.00
                                        DEVISE COTATION    : USD DOLLAR DES ETATS- UNIS
TY310325     US 10 YR NO 0325                      03/25           5.          USD       110.5938    M        108.75                         0.00           -8,902.70                0.00           -8,902.70    0.00   0.00
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : WMC WM Closing (EUR)
PORTEFEUILLE : 203010   OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE           VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : Tri comptable(4) --> GLOBALE , Tris : BVAL  )

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE       COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->             PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  +/- VAL +/- VAL

                              Futures sur taux sur marche reglemente
                                                                                                          CUMUL (EUR)                        0.00          -48,052.70                0.00          -48,052.70

                    Appel de marge sur marche reglemente
                                                                                                          CUMUL (EUR)                        0.00          -48,052.70                0.00          -48,052.70

          Appel de marge
                                                                                                          CUMUL (EUR)                        0.00          -48,052.70                0.00          -48,052.70

          Contrats de swap de taux                                                                                                
                    Derives de credits                                                                                                      
                              Credit Default Swap (CDS)                                                                                               
CDS-00102983 MX1248406#L_20291220     APROT FIX     1.000 -1,400,000.          EUR        -0.5814    %          0.52776429 V             8,139.26            7,388.70             -466.67             -283.89   -3.49  -3.49
CDS-00102984 MX1248275#L_20291220     APROT FIX     1.000 -2,700,000.          EUR         2.0784    %          2.01540593 V           -56,116.00          -54,415.96             -900.00            2,600.04   -4.63  -4.63
CDS-00102987 MX1248407#L_20291220     APROT FIX     1.000 -2,600,000.          EUR         2.0899    %          2.01540577 V           -54,337.50          -52,400.55             -866.67            2,803.62   -5.16  -5.16
CDS-00102991 MX1248274#L_20291220     APROT FIX     1.000 -1,300,000.          EUR        -0.5937    %          0.52776462 V             7,718.67            6,860.94             -433.33             -424.40   -5.50  -5.50
                              Credit Default Swap (CDS)
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -94,595.57          -92,566.87           -2,666.67            4,695.37   -4.96  -4.96

                    Derives de credits
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -94,595.57          -92,566.87           -2,666.67            4,695.37   -4.96  -4.96

          Contrats de swap de taux
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -94,595.57          -92,566.87           -2,666.67            4,695.37   -4.96  -4.96

V - Instruments financiers a terme
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -94,595.57         -140,619.57           -2,666.67          -43,357.33   45.83  45.83

T - Tresorerie                                                                                                          
          Liquidites                                                                                                              
                    Dettes et comptes rattaches                                                                                             
                              Achats Devises a terme                                                                                                  
                                        DEVISE COTATION    : EUR EURO
                                                  DATE ECHEANCE : 23/01/25
OACT01834788 CT 250123 CHF/EUR S      RECU   23/01/25        224,000.          CHF         1.0699               1.06723939             239,661.52          239,061.62                0.00             -599.90   -0.25  -0.25
                                      VERSE  23/01/25       -239,661.52        EUR         1.                   1.                    -239,661.52         -239,661.52                0.00                0.00    0.00   0.00
                              Achats Devises a terme
                                                                                                          CUMUL (EUR)                        0.00             -599.90                0.00             -599.90

                              Autres dettes                                                                                                           
FDT065EUR    Frais dépo sur trans                             -4,052.          EUR         1.                   1.                      -4,052.00           -4,052.00                0.00                0.00    0.00   0.00
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                              Autres dettes
                                                                                                          CUMUL (EUR)                   -4,052.00           -4,052.00                0.00                0.00

                              Rachats à payer                                                                                                         
RP065EUR     Ach diff op de capi                              -8,899.57        EUR         1.                   1.                      -8,899.57           -8,899.57                0.00                0.00    0.00   0.00
                              Rachats à payer
                                                                                                          CUMUL (EUR)                   -8,899.57           -8,899.57                0.00                0.00

                    Dettes et comptes rattaches
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -12,951.57          -13,551.47                0.00             -599.90    4.63   4.63

                    Creances et comptes rattaches                                                                                           
                              Coupons a recevoir                                                                                                      
                                        DEVISE COTATION    : EUR EURO
IT0005584856 ITALIAN REP 3.85% 34     ACHLIG                     700.        P EUR        19.25                            A            13,475.00           13,475.00                0.00                0.00    0.00   0.00
XS2697966690 ING BANK NV FRN 26       ACHLIG                       5.        P EUR      1006.634                           A             5,033.17            5,033.17                0.00                0.00    0.00   0.00
                              Coupons a recevoir
                                                                                                          CUMUL (EUR)                   18,508.17           18,508.17                0.00                0.00

                              Depots de garantie (verses)                                                                                             
CLVJPMEUR    Collatéral esp Versé                             70,000.          EUR         1.                   1.                      70,000.00           70,000.00                0.00                0.00    0.00   0.00
DFPEUR       Dep gar s/FUT EUR                                37,600.5         EUR         1.                   1.                      37,600.50           37,600.50                0.00                0.00    0.00   0.00
DFPUSD       Dep gar s/FUT USD                                10,000.          USD         0.919705             0.96571704               9,197.05            9,657.17                0.00              460.12    5.00   5.00
                              Depots de garantie (verses)
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  116,797.55          117,257.67                0.00              460.12    0.39   0.39

                              Souscriptions à recevoir                                                                                                
SR065EUR     Sous recev EUR SGP                               12,342.          EUR         1.                   1.                      12,342.00           12,342.00                0.00                0.00    0.00   0.00
                              Souscriptions à recevoir
                                                                                                          CUMUL (EUR)                   12,342.00           12,342.00                0.00                0.00

                    Creances et comptes rattaches
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  147,647.72          148,107.84                0.00              460.12    0.31   0.31

                    Debiteurs et crediteurs divers                                                                                          
RMF065EUR    Prov com mvts EUR                               -11,736.75        EUR         1.                   1.                     -11,736.75          -11,736.75                0.00                0.00    0.00   0.00
                    Debiteurs et crediteurs divers
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -11,736.75          -11,736.75                0.00                0.00

                    Comptes d ajustement                                                                                                    
                              Frais provisionnes                                                                                                      
F110EURAC    PrComGestFin                                    -17,169.21        EUR         1.                   1.                     -17,169.21          -17,169.21                0.00                0.00    0.00   0.00
F110EURAD    PrComGestFin                                       -364.8         EUR         1.                   1.                        -364.80             -364.80                0.00                0.00    0.00   0.00
F110EURC     PrComGestFin                                     -2,730.07        EUR         1.                   1.                      -2,730.07           -2,730.07                0.00                0.00    0.00   0.00
F110EURD     PrComGestFin                                     -9,985.86        EUR         1.                   1.                      -9,985.86           -9,985.86                0.00                0.00    0.00   0.00
F110EURI     PrComGestFin                                     -7,985.05        EUR         1.                   1.                      -7,985.05           -7,985.05                0.00                0.00    0.00   0.00
F110EURS     PrComGestFin                                       -148.51        EUR         1.                   1.                        -148.51             -148.51                0.00                0.00    0.00   0.00
F120EUR      PrComGestAdm                                     -4,683.28        EUR         1.                   1.                      -4,683.28           -4,683.28                0.00                0.00    0.00   0.00
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        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE       COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->             PRCT
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F170EURAC    PrComVariable                                   -26,183.91        EUR         1.                   1.                     -26,183.91          -26,183.91                0.00                0.00    0.00   0.00
F170EURAD    PrComVariable                                      -273.2         EUR         1.                   1.                        -273.20             -273.20                0.00                0.00    0.00   0.00
F170EURC     PrComVariable                                   -14,326.92        EUR         1.                   1.                     -14,326.92          -14,326.92                0.00                0.00    0.00   0.00
F170EURD     PrComVariable                                   -19,584.32        EUR         1.                   1.                     -19,584.32          -19,584.32                0.00                0.00    0.00   0.00
F170EURI     PrComVariable                                   -55,827.99        EUR         1.                   1.                     -55,827.99          -55,827.99                0.00                0.00    0.00   0.00
F171CHFS     PrComVariableAcqu                                   -43.46        CHF         1.06511735           1.06558687                 -46.29              -46.31                0.00               -0.02    0.04   0.04
F171EURAC    PrComVariableAcqu                                -4,042.23        EUR         1.                   1.                      -4,042.23           -4,042.23                0.00                0.00    0.00   0.00
F171EURC     PrComVariableAcqu                                -4,201.56        EUR         1.                   1.                      -4,201.56           -4,201.56                0.00                0.00    0.00   0.00
F171EURD     PrComVariableAcqu                                -1,482.44        EUR         1.                   1.                      -1,482.44           -1,482.44                0.00                0.00    0.00   0.00
F171EURI     PrComVariableAcqu                               -18,448.86        EUR         1.                   1.                     -18,448.86          -18,448.86                0.00                0.00    0.00   0.00
                              Frais provisionnes
                                                                                                          CUMUL (EUR)                 -187,484.50         -187,484.52                0.00               -0.02

                    Comptes d ajustement
                                                                                                          CUMUL (EUR)                 -187,484.50         -187,484.52                0.00               -0.02

          Liquidites
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  -64,525.10          -64,664.90                0.00             -139.80    0.22   0.22

          Autres disponibiites                                                                                                    
                    Comptes financiers                                                                                                      
                              Operations a vue                                                                                                        
BK065EUR     Banque EUR SGP                                  260,547.03        EUR         1.                   1.                     260,547.03          260,547.03                0.00                0.00    0.00   0.00
BK065USD     Banque USD SGP                                    5,142.2         USD         0.96267356           0.96571704               4,950.26            4,965.91                0.00               15.65    0.32   0.32
                              Operations a vue
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  265,497.29          265,512.94                0.00               15.65    0.01   0.01

                              Appel de marge                                                                                                          
MGEUR        Appel marge EUR                                  39,150.          EUR         1.                   1.                      39,150.00           39,150.00                0.00                0.00    0.00   0.00
MGUSD        Appel marge USD                                   9,218.75        USD         0.95881329           0.96571704               8,839.06            8,902.70                0.00               63.64    0.72   0.72
                              Appel de marge
                                                                                                          CUMUL (EUR)                   47,989.06           48,052.70                0.00               63.64    0.13   0.13

                    Comptes financiers
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  313,486.35          313,565.64                0.00               79.29    0.03   0.03

          Autres disponibiites
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  313,486.35          313,565.64                0.00               79.29    0.03   0.03

T - Tresorerie
                                                                                                          CUMUL (EUR)                  248,961.25          248,900.74                0.00              -60.51   -0.02  -0.02

  PORTEFEUILLE : OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE (203010)
                                                                                                             (EUR)                  52,236,043.03       54,946,175.49        1,125,390.50        1,584,741.96    3.03   3.03
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                                  Portefeuille titres :           54,696,674.85         Coupons et dividendes a recevoir :               18,508.17                                                                          
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion du jour                                                                                                                                                                  
                                          PrComGestFin         :                  546.96        EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestFin         :                   11.44        EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestFin         :                   85.          EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestFin         :                  311.2         EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestFin         :                  264.98        EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestFin         :                    4.6         EUR                                                                                                                         
                                          PrComGestAdm         :                  150.01        EUR                                                                                                                         
                                          PrComVariable        :                  797.74        EUR                                                                                                                         
                                          PrComVariable        :                   16.74        EUR                                                                                                                         
                                          PrComVariable        :                  263.67        EUR                                                                                                                         
                                          PrComVariable        :                  972.1         EUR                                                                                                                         
                                          PrComVariable        :                1,173.34        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
  Part                                Devise     Actif net         Nombre de parts     Valeur liquidative        Coefficient      Coeff resultat  Change                Prix std Souscript.         Prix std Rachat         
  AC FR001400J5Q9 PART AC              EUR        14,297,765.09     127,426.022                     112.20       26.022058994162                                                112.20                   112.20             
  AD FR001400J5R7 PART AD              EUR           299,070.11       2,665.02                      112.22        0.544310357657                                                112.22                   112.22             
  C  FR001400J5T3 PART C               EUR         4,443,795.39       3,934.59                    1,129.41        8.087620874372                                              1,129.41                 1,129.41             
  D  FR001400J5U1 PART D               EUR        16,269,901.37      14,398.                      1,130.01       29.610915188689                                              1,130.01                 1,130.01             
  I  FR001400J5S5 PART I               EUR        19,395,089.12      17,136.988                   1,131.76       35.298531772639                                              1,131.76                 1,131.76             
  S  FR001400J5V9 PART S               EUR           240,554.41         205.                      1,173.43        0.43656281248                                               1,173.43                 1,173.43             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Actif net total en EUR :        54,946,175.49                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                   S       CHF                       225,748.29                                 1,101.21                           0.93845                  1,101.21                 1,101.21               
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FCP OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT GRADE  

73, Boulevard Haussman  

75008, Paris 

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

Relatif à l'exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2024 

 

 

Aux porteurs de parts du FCP OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT GRADE, 

 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 

des comptes annuels de l’organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de 

placement (FCP) OCTO CREDIT VALUE INVESTMENT GRADE relatifs à l’exercice de 14 mois clos le 

31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport. 

 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 

que de la situation financière et du patrimoine du FCP à la fin de cet exercice. 

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 

opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 

rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 

période du 19 octobre 2023 à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations  

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives à 

la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 

auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère 

approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments 

financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable 

des organismes de placement à capital variable. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 

leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas 

d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 

des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 

 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant 

le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels  

Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 

conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 

interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité 

du fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 

nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 

d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à 
l’audit des comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 

significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 

garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 

résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
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s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 

ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.  

En outre : 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 

procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et 

appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative 

provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une 

erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les 

fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 

d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité 

du contrôle interne ; 

 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 

des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant 

fournies dans les comptes annuels ; 

 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 

comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 

incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en 

cause la capacité du FCP à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les 

éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances 

ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 

l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 

informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 

réserve ou un refus de certifier ; 
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• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 

Le Commissaire aux comptes  

 

Forvis Mazars SA 

Paris La Défense, date de la signature électronique 

Document authentifié et daté par signature électronique 

 

 

Jean-Luc MENDIELA 

Associé 
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COMPTES ANNUELS
Pour rappel il s’agit du premier exercice et de la première clôture réalisés selon les normes du 
règlement ANC 2020‐07. 
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BILAN

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement.

31/12/2024 -

Devise EUR -

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions (B) (1) 705 635,29 -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 705 635,29 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) (1) 54 132 259,03 -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 53 637 997,95 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 494 261,08 -

Titres de créances (D) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) - -

OPCVM - -
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union 
Européenne - -

Autres OPC et fonds d’investissement - -

Dépôts (F) - -

Instruments financiers à terme (G) 62 302,34 -

Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers reçus en 
pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -

Autres actifs éligibles (J) - -

Sous‐total actifs éligibles I =  
(A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 54 900 196,66 -

Créances et comptes d’ajustement actifs 148 107,84 -

Comptes financiers 265 512,94 -

Sous‐total actifs autres que les actifs éligibles II 413 620,78 -

Total Actif I + II 55 313 817,44 -
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Passif

31/12/2024 -

Devise EUR -

Capitaux propres :
Capital 48 708 910,52 -

Report à nouveau sur revenu net - -

Report à nouveau des plus et moins‐values réalisées 
nettes - -

Résultat net de l'exercice 6 237 264,97 -

Capitaux propres I 54 946 175,49 -

Passifs de financement II (1) - -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) (1) - -

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) 155 469,11 -

Emprunts - -

Autres passifs éligibles (C) - -

Sous‐total passifs éligibles III = A + B + C 155 469,11 -

Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs 212 172,84 -

Concours bancaires - -

Sous‐total autres passifs IV 212 172,84 -

Total Passifs: I + II + III + IV 55 313 817,44 -

(1) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par l’OFS autres que les parts ou 
actions.
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31/12/2024 -

Devise EUR -

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières

Produits sur actions - -

Produits sur obligations 1 296 947,03 -

Produits sur titres de créance - -

Produits sur des parts d’OPC (1) - -

Produits sur instruments financiers à terme 16 555,56 -

Produits sur opérations temporaires sur titres - -

Produits sur prêts et créances - -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -

Autres produits financiers 33 168,11 -

Sous‐total Produits sur opérations financières 1 346 670,70 -

Charges sur opérations financières

Charges sur opérations financières - -

Charges sur instruments financiers à terme -20 222,22 -

Charges sur opérations temporaires sur titres - -

Charges sur emprunts - -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -

Charges sur passifs de financement - -

Autres charges financières -3 948,66 -

Sous‐total charges sur opérations financières -24 170,88 -

Total Revenus financiers nets (A) 1 322 499,82 -

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC - -

Versements en garantie de capital ou de performance - -

Autres produits - -

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -568 232,74 -

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement - -

Impôts et taxes - -

Autres charges - -

Sous‐total Autres produits et Autres charges (B) -568 232,74 -

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation  
C = A ‐ B 754 267,08 -

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 258 891,21 -

Sous‐total revenus nets I = C + D 1 013 158,29 -

COMPTE DE RÉSULTAT

(1) Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous‐jacents.
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31/12/2024 -

Devise EUR -

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant compte 
de régularisations :

Plus et moins‐values réalisées 269 358,29 -

Frais de transactions externes et frais de cession -56 626,43 -

Frais de recherche - -

Quote‐part des plus‐values réalisées restituées aux 
assureurs - -

Indemnités d’assurance perçues - -

Versements en garantie de capital ou de performance 
reçus - -

Sous total plus ou moins‐values réalisées nettes avant 
compte de régularisations E 212 731,86 -

Régularisations des plus ou moins‐values réalisées nettes F -908 995,54 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes II = E + F -696 263,68 -

Plus ou moins‐values latentes nettes avant compte 
de régularisations :

Variation des plus ou moins‐values latentes yc les écarts 
de change sur les actifs éligibles 2 709 593,07 -

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 539,39 -

Versements en garantie de capital ou de performance à 
recevoir - -

Quote‐part des plus‐values latentes à restituer aux 
assureurs - -

Sous total plus ou moins‐values latentes nettes avant 
compte de régularisation G 2 710 132,46 -

Régularisations des plus ou moins‐values latentes nettes H 3 210 237,90 -

Plus ou moins‐values latentes nettes III = G + H 5 920 370,36 -

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J - -

Acomptes sur plus ou moins‐values réalisées nettes versés 
au titre de l’exercice K - -

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K - -

Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III ‐ IV ‐ V 6 237 264,97 -

COMPTE DE RÉSULTAT (suite)
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

STRATÉGIE ET PROFIL DE GESTION 

Objectif de gestion : 
L’objectif de gestion du fonds OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE consiste à réaliser une performance annualisée nette 
de frais (après réinvestissement des revenus distribués) supérieure à l’indice Markit iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified 
Total Return sur un horizon de placement recommandé minimum de 3 ans. 
Avertissement 
L’objectif de performance indiqué dans la rubrique « objectif de gestion » est fondé sur la réalisation d’hypothèses de marché 
arrêtées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du Fonds. 
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

TABLEAU DES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES AU COURS DES 
CINQ DERNIERS EXERCICES

Exprimés en EUR 31/12/2024 - - - -

Actif net total 54 946 175,49 - - - -

31/12/2024 - - - -

PART AC

FR001400J5Q9

Nombre de parts ou 
actions 127 426,022 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 112,20 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 0,03 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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31/12/2024 - - - -

PART AD

FR001400J5R7

Nombre de parts ou 
actions 2 665,02 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 112,22 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

1,48 - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) -1,41 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

31/12/2024 - - - -

PART C

FR001400J5T3

Nombre de parts ou 
actions 3 934,59 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 1 129,41 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 7,35 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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31/12/2024 - - - -

PART D

FR001400J5U1

Nombre de parts ou 
actions 14 398,00 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 1 130,01 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

22,27 - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) -14,34 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

31/12/2024 - - - -

PART I

FR001400J5S5

Nombre de parts ou 
actions 17 136,988 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 1 131,76 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 9,65 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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31/12/2024 - - - -

PART S

FR001400J5V9*

Nombre de parts ou 
actions 205,00 - - - -

Valeur liquidative 
unitaire 1 101,21 - - - -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 26,00 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.



Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020‐07 modifié par le règlement ANC 2022‐
03.  
Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci‐avant) : 
‐ image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
‐ régularité, sincérité, 
‐ prudence, 
‐ permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 

Règles d'évaluation des actifs  
Le FCP s'est conformé aux règles comptables prescrites par le règlement de l’Autorité des normes comptables n°2014‐01 du 14 
janvier 2014 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif à capital variable. 
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à leur 
valeur actuelle qui est déterminée par la valeur de marché ou à défaut d’existence de marché par tous moyens externes ou par 
recours à des modèles financiers. 
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des valeurs 
mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d’estimation ». 
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci‐ dessous, puis 
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l’évaluation. 
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et à l'arrêté du bilan selon les règles suivantes : 
Obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 
La valorisation de ces produits se fait par défaut au dernier cours issu de BGN (BLOOMBERG). 
En cas d’absence d’un prix BGN, le valorisateur pourra utiliser d’autres cotations Bloomberg équivalentes, sans ordre de 
préférence particulier. Si le gérant estime que le prix du valorisateur s’écarte de la réalité du prix de marché traitable, il pourra 
alors forcer le cours comme décrit dans la procédure. 
Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en utilisant 
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de 
transactions significatives récentes. 
Titres de créances négociables : 
Les Titres de Créances négociables et valeurs assimilées seront évalués de façon actuarielle sur la base d’une courbe de taux 
majorée le cas échéant d’un écart représentatif de la valeur intrinsèque de l’émetteur. 
Les Titres de Créances négociables et assimilés qui ne font pas l’objet de transactions significatives sont évaluésde façon 
actuarielle sur la base d’un taux de référence défini ci‐dessous, majoré le cas échéant d’un écart représentatif des caractéristiques 
intrinsèques de l’émetteur : 
• TCN dont l’échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) 
• TCN dont l’échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés 
• (BTAN) ou taux de l’OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues. 
Les Titres de Créances négociables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués selon la 
méthode linéaire. Les Titres de Créance négociables d’une durée à l’émission supérieure à trois mois mais dont la durée résiduelle 
est inférieure à trois mois sont évalués en étalant linéairement sur la durée de vie résiduelle la différence entre la dernière 
valeur retenue et la valeur de remboursement. 
Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France.En application du 
principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. 
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OPC détenus : 
Les parts ou actions d’OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue. 
Opérations de cession/acquisition temporaires de titres 
Acquisitions temporaires de titres : Néant 
Cessions temporaires de titres : Néant 
Instruments financiers à terme : 
Cours de compensation du jour. 
Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation (IFT fermes) 
et aux cours de clôture (IFT conditionnels). 
Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 
Les swaps 
Les contrats d’échange de taux d’intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix calculé par 
actualisation des flux d’intérêts futurs aux taux d’intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature. 
Les swaps d’indices sont évalués de façon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la contrepartie. 
Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société de 
gestion. 
Les CDS 
• Opérations Credit Default Swap mono‐émetteur 
La valorisation des CDS s’effectue sur la base du prix CMA (Credit Market Analysis) disponible sur Bloomberg. 
• Indice de Credit Default Swaps 
La valorisation des CDS s’effectue sur la base du prix CMA (Credit Market Analysis) disponible sur Bloomberg. 
Contrats de change à terme 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre que celle de la 
comptabilité de l’OPC, par un emprunt de devise dans la même monnaie et pour le même montant. Les opérations à terme de 
devise sont valorisées suivant la méthode de la linéarisation du déport. 
Engagements Hors Bilan 
Les contrats à terme fermes sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille. 
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous‐jacent. 
Les engagements sur contrats d’échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l’absence de valeur nominale pour un 
montant équivalent. 
Devises 
Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence de la comptabilité sont cours de fixing WM 
Closing (London 4pm Closing Spot rate). 
↵  Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement 
Octo Asset Management a décidé de mettre en place un mécanisme de swing pricing pour protéger l’OPCVM et ses investisseurs 
de long terme des impacts de fortes entrées ou sorties de capitaux. 
Si un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription/rachat nets des investisseurs sur l’ensemble des classes de parts 
de l’OPCVM dépasse un seuil préétabli, déterminé sur la base de critères objectifs par la société de gestion en pourcentage de 
l’actif net de l’OPCVM, la VL peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte les coûts de réajustement 
imputables respectivement aux ordres de souscription/ rachat nets. 
La VL de chaque classe de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur 
l’ensemble des VL des classes de parts du FCP. 
Les paramètres des coûts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et revus périodiquement, au 
moins chaque semestre. Ces coûts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de transaction, des fourchettes 
d’achat‐vente ainsi que des taxes éventuelles applicables à l’OPCVM. 
Cet ajustement sera exclusivement lié au solde net de souscriptions/rachats au sein de ce fonds. Il n’est pas possible de prédire 
avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing à un moment donné dans le futur. Il n’est pas non plus possible de 
prédire avec exactitude la fréquence à laquelle la société de gestion devra effectuer de tels ajustements. Les investisseurs sont 
informés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniquement celle des titres en portefeuille en raison de l’application 
du swing pricing. 
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L’application du swing pricing est à la discrétion d’Octo Asset Management conformément à sa politique de swing pricing et 
s’appliquera pendant toute la durée de vie de l’OPCVM. 

Devise de comptabilité 
Euro. 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière des porteurs 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des porteurs (Non certifiés par le commissaire aux 
comptes) 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application 
Néant. 

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts 
Capitalisation pour les parts « AC », « I », « C », « S » et « U » et Mixte (Capitalisation/Distribution au choix de la société de 
gestion)pour les parts « AD » et « D » 
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que 
tous les produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts. 
Les sommes distribuables sont constituées par : 
1. Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ; 
2. Les plus‐values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins‐values, nettes de frais, constatées au cours de l’exercice, 

augmentée des plus‐values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une 
distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus‐values. 

• Fréquence de distribution 

Le Conseil d’administration d’Octo AM décidera chaque année de l’affectation des sommes distribuables pour les parts « D » et 
« AD ».
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L’EXERCICE
31/12/2024 -

Devise EUR -

Capitaux propres début d'exercice - -

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de 
souscription acquise à l’OPC) (1) 67 512 804,01 -

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise 
à l’OPC) -16 243 759,92 -

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 754 267,08 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant comptes de 
régularisation 212 731,86 -

Variation des plus ou moins‐values latentes avant compte de 
régularisation 2 710 132,46 -

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins‐values 
réalisées nettes - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins‐
values réalisées nettes - -

Autres éléments - -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 54 946 175,49 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OU ACTIONS AU COURS DE 
L’EXERCICE

PART AC

FR001400J5Q9 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 151 518,007 15 909 384,27

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -24 091,985 -2 631 917,60

Solde net des souscriptions/rachats 127 426,022 13 277 466,67

PART AC En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART AD

FR001400J5R7 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 2 665,02 288 541,12

Parts ou actions rachetées durant l’exercice - -

Solde net des souscriptions/rachats 2 665,02 288 541,12

PART AD En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART C

FR001400J5T3 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 5 586,26 5 833 591,62

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -1 651,67 -1 788 609,73

Solde net des souscriptions/rachats 3 934,59 4 044 981,89

PART C En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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PART D

FR001400J5U1 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 17 898 19 406 394,22

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -3 500 -3 865 505,00

Solde net des souscriptions/rachats 14 398 15 540 889,22

PART D En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART I

FR001400J5S5 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 24 483,988 25 825 926,87

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -7 347 -7 924 350,90

Solde net des souscriptions/rachats 17 136,988 17 901 575,97

PART I En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART S

FR001400J5V9* En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 235 248 965,91

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -30 -33 376,69

Solde net des souscriptions/rachats 205 215 589,22

PART S En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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VENTILATION DE L'ACTIF NET PAR NATURE DE PARTS OU 
ACTIONS

Code ISIN de la 
part ou action

Libellé de la part 
ou action

Affectation 
des sommes 

distribuables

Devise 
de la 

part ou 
action

Actif net de la 
part ou action

Nombre de parts 
ou actions

Valeur 
liquidative en 

devise de la part 
ou actionEUR

FR001400J5Q9 PART AC Capitalisable EUR 14 297 765,09 127 426,022 112,20

FR001400J5R7 PART AD Distribuable EUR 299 070,11 2 665,02 112,22

FR001400J5T3 PART C Capitalisable EUR 4 443 795,39 3 934,59 1 129,41

FR001400J5U1 PART D Distribuable EUR 16 269 901,37 14 398 1 130,01

FR001400J5S5 PART I Capitalisable EUR 19 395 089,12 17 136,988 1 131,76

FR001400J5V9* PART S Capitalisable CHF 240 554,41 205 1 101,21

 



Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays et 
maturité de l'exposition
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Ventilation des expositions significatives par pays

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Pays 01 

+/‐
Pays 02 

+/‐
Pays 03 

+/‐
Pays 04 

+/‐
Pays 05 

+/‐

Actif

Actions et valeurs assimilées - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - N/A N/A N/A N/A N/A

Options - N/A N/A N/A N/A N/A

Swaps - N/A N/A N/A N/A N/A

Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A

Total - N/A N/A N/A N/A N/A

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltas

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐ <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Espagne 705,64 - - 705,64 705,64 -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

Autres - - - - - -

Total 705,64 - - 705,64 705,64 -

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

EXPOSITIONS DIRECTES ET INDIRECTES SUR LES DIFFÉRENTS 
MARCHÉS
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Ventilation par nature de taux

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Taux fixe 

+/‐

Taux variable 
ou révisable 

+/‐
Taux indexé 

+/‐

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux 
+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Obligations 54 132,26 24 360,97 29 771,29 - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers 265,51 - - - 265,51

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Futures N/A 2 414,76 - - -

Options N/A - - - -

Swaps N/A - - - -

Autres instruments financiers N/A - - - -

Total N/A 26 775,73 29 771,29 - 265,51

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)



47 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024203010

OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

Exprimés en milliers d’EUR
0 ‐ 3 mois 

+/‐
3 ‐ 6 mois 

+/‐
6 mois ‐1 an 

+/‐
1 ‐ 3 ans 

+/‐
3 ‐ 5 ans 

+/‐
5 ‐ 10 ans 

+/‐
>10 ans 

+/‐

Actif
Dépôts - - - - - - -

Obligations - 502,74 588,62 4 215,26 11 283,94 24 336,41 13 205,29

Titres de créances - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers 265,51 - - - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers - - - - - - -

Emprunts - - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - - - - - 2 414,76 -

Options - - - - - - -

Swaps - - - - - - -

Autres instruments - - - - - - -

Total 265,51 502,74 588,62 4 215,26 11 283,94 26 751,17 13 205,29
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d’EUR USD+/‐ CHF+/‐
Devise 03 

+/‐
Devise 04 

+/‐
Autres devises 

+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Actions et valeurs assimilées - - - - -

Obligations et valeurs 
assimilées 494,26 - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Créances 9,66 - - - -

Comptes financiers 4,97 - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Dettes - -0,05 - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Devises à recevoir - - - - -

Devises à livrer - - - - -

Futures, options, swaps - - - - -

Autres opérations - - - - -

Total 508,89 -0,05 - - -
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Exposition directe aux marchés de crédit

Exprimés en milliers d’EUR
Invest. Grade 

+/‐
Non Invest. Grade 

+/‐
Non notés 

+/‐

Actif
Obligations convertibles en 
actions 705,64 - -

Obligations et valeurs assimilées 43 071,40 6 079,15 4 981,70

Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Hors‐bilan
Dérivés de crédits - - -8 000,00

Solde net 43 777,04 6 079,15 -3 018,30

Pour classer les titres exposés directement aux marchés de crédit (1) dans les catégories : 
‐ Titres avec une notation de crédit favorable  ou « INVESTMENT GRADE », 
‐ Titres les plus risqués ou « Non INVESTMENT GRADE », 
‐ Titres non notés ou « NON NOTES », 
Nous nous alimentons des principales notations financières. 
Pour chaque instrument de taux, nous déterminons la notation selon l'algorithme du 2ème meilleur rating externe. 
Le 2ème meilleur rating est celui dont la notation en valeur numérique est le second sur l'ensemble des notations trouvées. 
Dans le cas où un seul rating est disponible, ce rating est considéré comme le second meilleur. 
En cas d'absence de rating, nous avons recours à la notation de l'émetteur. 
Nous pouvons aussi demander à la société gestion de contribuer, dans ce cas nous indiquerons les règles retenues par cette 
dernière. 
 
(1) Les instruments de taux exposés directement aux marchés de crédit sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments 
du bilan. 
Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées (mises en pension, titres prêtés et titres donnés en 
garantie).  
Les acquisitions temporaires sont exclues.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Valeur actuelle constitutive 
d’une créanceexprimés en milliers d’Euro

Opérations figurant à l’actif du bilan

Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

-7,39MORGAN STANLEY BANK AG

-6,86JP MORGAN AG

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

-70,00JP MORGAN CHASE & CO

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

54,42-MORGAN STANLEY BANK AG

52,40-JP MORGAN AG

0,60-SOCIETE GENERALE PARIS

Dettes

Collatéral espèces
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Code ISIN 
Dénomination 
du Fonds Société de gestion

Orientation des 
placements / style 

de gestion

Pays de 
domiciliation 

du Fonds

Devise 
de la 
part 

d’OPC
Montant de 
l’exposition

- ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ -

Total -

Expositions indirectes pour les OPC de multi‐gestion
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31/12/2024

Créances
Souscriptions à titre réductible -

Coupons à recevoir 18 508,17

Ventes à règlement différé -

Obligations amorties -

Dépôts de garantie 117 257,67

Frais de gestion -

Souscriptions à recevoir 12 342,00

Total des créances 148 107,84

Dettes
Souscriptions à payer -

Achats à règlement différé -

Frais de gestion -187 484,52

Dépôts de garantie -

Provisions frais dépositaire sur transactions -4 052,00

Rachats à payer -8 899,57

Provisions commissions de mouvements -11 736,75

Total des dettes -212 172,84

Total des créances et dettes -64 065,00

Créances et dettes ‐ ventilation par nature

AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE 
DE RÉSULTAT



Frais de gestion, autres frais et charges 
 
Frais de gestion financière (cf. tableau infra) 
Une quote‐part des frais de gestion financière peut servir à rémunérer des intermédiaires chargés du placement des parts du 
fonds 
Commissions de mouvements (cf. tableau infra) 

Ces frais n’incluent pas les frais de transaction ni les frais de recherche. 
(*) Les frais de fonctionnement et autres services à la société de gestion incluent entre autres : 
• Les frais de commissariat aux comptes 
• Les frais liés au dépositaire 
• Les frais liés à la délégation de gestion administrative et comptable 
• Les frais juridiques 
• Les frais des plateformes de distribution 
• Coûts de licence de l’indice de référence utilisé par l’OPC 
• Frais de constitution et de diffusion des DIC/prospectus et reportings règlementaires 
• Frais liés aux communications d’informations règlementaires aux distributeurs 
(**) Le taux maximum forfaitaire pourra être prélevé quand bien même les frais réels sont inférieurs à celui‐ci et, qu’à l’inverse, 
si les frais réels sont supérieurs au taux affiché, le dépassement de ce taux sera pris en charge par la société de gestion. 
Modalité de calcul de la commission de sur performance : 
Méthode de calcul 
La commission de surperformance sera de 20% TTC de la performance annuelle nette de frais de l’OPCVM au‐delà de la 
performance de l’indicateur de référence (soit l’indice Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Diversified Total Return), et seulement 
si la performance de l’exercice est positive. 
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance du fonds et celle 

Frais facturés à l'OPC Assiette Taux de Barème Parts 
AC et AD

Taux de Barème Parts C, 
D, S, U

Taux de Barème 
Part I

1 Frais de gestion financière (a) Actif net
1.40 % TTC 
maximum

0.70 % TTC maximum 0.50% TTC 
maximum

Frais de fonctionnement et 
autres services* Actif net 0.10% TTC**

2

3
Frais indirects maximum 
(commissions et frais de 

gestion)
Actif net Non significatif

Commissions de mouvements 
(perçues parle dépositaire)

Prélèvement 
sur chaque 
transaction

Titres vifs : de 5 à 80 eurosOPC : de 7 à 
120 euros Dérivés : de 6 à 50 euros 

Change : de 0 à 10 euros

4

5 Commission de 
surperformance* Actif net

20,00% TTC maximum de la performance, dès lors qu’elle est positive depuis 
le début 

de l’exercice, et dépasse l’indicateur de référence l’indice Markit iBoxx EUR 
Liquid Corporates Diversified Total Return
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d’un actif ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice de référence l’indice Markit iBoxx Euro Liquid Corporates 
Diversified Total Return, sur la période de calcul enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/ rachats que l’OPCVM. 
Comptabilisation de la provision en cours d’exercice (période de cristallisation) 
Cette commission fera l’objet d’un provisionnement ou d’une reprise de provisions à chaque calcul de valeur liquidative (et 
depuis le début de l’exercice). En cas de sous‐performance de l’OPCVM par rapport à l’actif de référence, la part de frais de 
gestion variable est réajustée par une reprise de provision plafonnée à hauteur des dotations. 
Chaque période de cristallisation correspond à l’exercice comptable de l’OPCVM. Elle débute à la dernière clôture et se termine 
à la prochaine clôture sur laquelle des frais de gestion variables seront calculés. 
A compter du 1er janvier 2025, si à la fin de la période de cristallisation, une sous‐performance est constatée (différence négative 
entre la valeur de l’actif net de fin d’exercice et celle de l’actif indicé à la même date), cette sous‐performance devra être rattrapée 
au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner une commission de surperformance. 
En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle aux parts 
remboursées est calculée et acquise à la société de gestion. 
Rattrapage des sous‐performances et période de référence 
Si la sous‐performance constatée pendant 5 années glissantes n’a pas été rattrapée, aucune commission de surperformance ne 
peut être prélevée. Au‐delà de 5 années consécutives sans cristallisation et prélèvement, les sous‐performances antérieures à 
5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de surperformance. 
La provision pour commission de surperformance pourra être comptabilisée si les 2 conditions suivantes sont remplies : 
• La performance du fonds est positive depuis le début de l’exercice 
• Toute sous‐performance constatée depuis le dernier prélèvement ou au cours des 5 années antérieures a été rattrapée. 
A cette fin, une période d’observation de 1 à 5 exercices glissants est mise en place, avec une remise à zéro du calcul à chaque 
prélèvement de la commission de surperformance. 
Le tableau ci‐dessous énonce ces principes sur des hypothèses de performances présentées à titre d’exemple, sur une durée de 
19 ans : 
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PART AC

FR001400J5Q9 31/12/2024

Frais fixes 197 872,60

Frais fixes en % actuel 1,50

Frais variables 30 226,14

Frais variables en % actuel 0,23

Rétrocessions de frais de gestion -

PART AD

FR001400J5R7 31/12/2024

Frais fixes 2 648,21

Frais fixes en % actuel 1,50

Frais variables 273,20

Frais variables en % actuel 0,15

Rétrocessions de frais de gestion -

PART C

FR001400J5T3 31/12/2024

Frais fixes 38 982,47

Frais fixes en % actuel 0,80

Frais variables 18 528,48

Frais variables en % actuel 0,38

Rétrocessions de frais de gestion -

PART D

FR001400J5U1 31/12/2024

Frais fixes 82 696,63

Frais fixes en % actuel 0,80

Frais variables 21 066,76

Frais variables en % actuel 0,20

Rétrocessions de frais de gestion -
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PART I

FR001400J5S5 31/12/2024

Frais fixes 99 461,34

Frais fixes en % actuel 0,60

Frais variables 74 276,85

Frais variables en % actuel 0,45

Rétrocessions de frais de gestion -

PART S

FR001400J5V9* 31/12/2024

Frais fixes 2 145,49

Frais fixes en % actuel 0,80

Frais variables 54,57

Frais variables en % actuel 0,02

Rétrocessions de frais de gestion -
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Acquisitions temporaires

Engagements reçus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste 
d’origine -

Engagements de financement reçus mais non encore tirés -

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors‐bilan -

Total -

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension livrée -

Titres empruntés -

Titres reçus en garantie -
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Instruments d’entités liées

31/12/2024LibelléCode ISIN

-Total

-‐-



59 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024203010

OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

DÉTERMINATION ET VENTILATION DES SOMMES 
DISTRIBUABLES

31/12/2024 -

Devise EUR -

Revenus nets 1 013 158,29 -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) - -

Revenus de l’exercice à affecter (**) 1 013 158,29 -

Report à nouveau - -

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 013 158,29 -

PART AC

FR001400J5Q9 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation 186 333,39 -

Total 186 333,39 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -
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PART AD

FR001400J5R7 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution 3 944,23 -

Report à nouveau du revenu de l’exercice 7,41 -

Capitalisation - -

Total 3 951,64 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts 2 665,02 -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes 1,48 -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

PART C

FR001400J5T3 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation 85 445,41 -

Total 85 445,41 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -
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PART D

FR001400J5U1 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution 320 643,46 -

Report à nouveau du revenu de l’exercice 68,61 -

Capitalisation - -

Total 320 712,07 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts 14 398 -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes 22,27 -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

PART I

FR001400J5S5 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation 410 913,22 -

Total 410 913,22 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -
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PART S

FR001400J5V9* 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation 5 802,56 -

Total 5 802,56 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins‐
values réalisées nettes

31/12/2024 -

Devise EUR -

Plus ou moins‐values réalisées nettes de l'exercice -696 263,68 -

Acomptes sur plus et moins‐values réalisées nettes versées 
au titre de l’exercice (*) - -

Plus ou moins‐values réalisées nettes à affecter (**) -696 263,68 -

Plus et moins‐values réalisées nettes antérieures non 
distribuées - -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins‐
values réalisées

-696 263,68 -

PART AC

FR001400J5Q9 31/12/2024 -

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -183 477,26 -

Total -183 477,26 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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PART AD

FR001400J5R7 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -3 769,15 -

Total -3 769,15 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts 2 665,02 -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

PART C

FR001400J5T3 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -56 511,94 -

Total -56 511,94 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -
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PART D

FR001400J5U1 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -206 477,08 -

Total -206 477,08 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts 14 398 -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

PART I

FR001400J5S5 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -245 554,80 -

Total -245 554,80 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -
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PART S

FR001400J5V9* 31/12/2024 -

Devise EUR -

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation -473,45 -

Total -473,45 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
Inventaire des éléments de bilan (hors IFT)

Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

54 837 894,32 99,80Obligations

705 635,29 1,28Obligations convertibles en actions négociées sur un 
marché règlementé

Télécommunications filaires 705 635,29 1,28

705 635,29 1,28800 000EURCELLNEX TELECOM SA CV 0.75% 20/11/2031

53 637 997,95 97,62Autres obligations et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé

Assurance immobilière et dommages 644 637,29 1,17

644 637,29 1,17600 000EURUNIPOLSAI SPA 4.9% 23/05/2034

Assurance services complets 2 942 704,77 5,36

810 900,29 1,48700 000EURALLIANZ SE VAR 25/07/2053

835 350,66 1,52700 000EURASR NEDERLAND NV VAR 07/12/2043

693 653,30 1,26700 000EURMAPFRE SA 2.875% 13/04/2030

602 800,52 1,10600 000EURUNIQUE INSURANCE GROUP AG VAR 09/10/2035

Assurance vie 1 192 698,91 2,17

574 713,62 1,05600 000EURAGEAS VAR PERP

617 985,29 1,12600 000EURNN GROUP N.V.VAR PERPERTUAL

Audiovisuel et divertissements 703 518,89 1,28

703 518,89 1,28700 000EURTDF INFRASTRUCTURE SAS 4.125% 23/10/2031

Banques 20 890 397,96 38,02

801 923,26 1,46700 000EURABANCA CORP BANCARIA SA VAR 02/04/2030

651 995,18 1,19600 000EURABN AMRO BANK NV VAR 22/02/2033

202 153,64 0,37200 000EURABN AMRO BANK NV VAR PERP

706 216,86 1,28700 000EURAIB GROUP PLC VAR 30/05/2031

657 713,69 1,20600 000EURAUST AND NZ BANKING GROUP VAR 03/02/2033

632 179,15 1,15600 000EURBANCA POPOLARE SONDRIO VAR 04/06/2030

618 547,56 1,13600 000EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARG VAR 29/08/2036

716 472,41 1,30650 000EURBANCO BPM SPA VAR 17/01/2030

728 866,37 1,33700 000EURBANCO DE CREDITO SOCIAL VAR 03/09/2030

664 121,70 1,21600 000EURBANCO DE SABADELL SA VAR 07/02/2029

434 224,82 0,79400 000EURBANCO SANTANDER VAR 23/08/2033

213 609,91 0,39200 000EURBANCO SANTANDER VAR PERP 31/12/2099

661 826,70 1,20700 000EURBANKINTER SA VAR 23/12/2032

776 704,95 1,41700 000EURBANK OF IRELAND VAR 04/07/2031

641 111,67 1,17700 000EURBARCLAYS PLC VAR 09/08/2029

649 730,05 1,18600 000EURBELFIUS BANQUE SA NV VAR 19/04/2033

521 175,68 0,95500 000EURCA AUTOBANK SPA 4.375% 08/06/2026

674 983,32 1,23600 000EURCAIXABANK SA VAR 30/05/2034
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Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

555 729,49 1,01600 000EURCOOPERTIEVE RABOBANK UA VAR PERP 31/12/2099

690 815,80 1,26600 000EURCRELAN SA VAR 28/02/2030

695 975,86 1,27700 000EURERSTE GROUP BANK AG VAR 10/06/2030

723 434,95 1,32700 000EUREUROBANK SA VAR 24/09/2030

622 595,01 1,13600 000EURFED CAISSES DESJARDINS 3.467% 05/09/2029

526 069,25 0,96500 000EURIBERCAJA BANCO SA VAR 30/07/2028

503 991,36 0,92500 000EURING BANK NV FRN 02/10/2026

516 082,53 0,94500 000EURINTESA SANPAOLO SPA 3.75% 29/06/2027

677 423,60 1,23600 000EURKBC GROUP PERP VAR 31/12/2099

634 189,56 1,15600 000EURLLOYDS BANKING GROUP PLC VAR 05/04/2034

706 002,55 1,28700 000EURNATIONAL BANK GREECE SA VAR 19/11/2030

672 619,38 1,22600 000EURNATWEST GROUP PLC VAR 28/02/2034

797 084,25 1,45700 000EURPERMANENT TSB GROUP 6.625% 30/06/2029

769 698,06 1,40700 000EURUNICAJA BANCO SA VARIABLE 21/02/2029

195 659,23 0,36200 000EURVOLKSBANK WIEN AG 0.875% 23/03/2026

649 470,16 1,18600 000EURVOLKSBANK WIEN AG VAR 21/06/2034

Ciment 602 656,67 1,10

602 656,67 1,10600 000EURCEMEX SAB DE CV 3.125% 19/03/2026

Détaillants et grossistes Alimentation 745 324,81 1,36

745 324,81 1,36700 000EUREL CORTE INGLES SA 4.25% 26/06/2031

Distribution de gaz 502 744,11 0,91

502 744,11 0,91500 000EURMADRILENA RED DE FAS FINANCE 1.375% 11/04/2025

Électricité conventionnelle 1 172 612,85 2,13

551 838,22 1,00500 000EURENEL SPA VAR PERPETUAL

620 774,63 1,13600 000EURSSE PLC VAR PERP

Équipements et services pétroliers 564 774,49 1,03

564 774,49 1,03600 000EURTECHNIP ENERGIES NV 1.125% 28/05/2028

État 723 696,90 1,32

723 696,90 1,32700 000EURITALIAN REPUBLIC 3.85% 01/07/2034

Expert en finance 12 278 354,02 22,35

763 131,18 1,39700 000EURA1 TOWERS HOLDINGS 5.25% 13/07/2028

644 894,88 1,17600 000EURACHMEA BV VAR 02/11/2044

723 030,00 1,32700 000EURAMERICAN HONDA FINANCE 3.65% 23/04/2031

786 137,01 1,43700 000EURATHOR HOLDING LTD 6.625% 16/06/2028

659 942,05 1,20600 000EURATRADIUS CREDITO 5% 17/04/2034

703 490,51 1,28700 000EURBP CAPITAL MARKETS PLC VAR PERP

713 154,34 1,30700 000EURCRITERIA CAIXA SA 3.5% 02/10/2029

533 814,59 0,97500 000EURFORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.44% 14/02/2030

633 382,19 1,15600 000EURIBERDROLA FINANZAS SAU VAR PERP

757 235,74 1,38700 000EURJAB HOLDINGS BV 4.375% 25/04/2034

695 682,94 1,27700 000EURNATURGY 2.374% PERPETUAL
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Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

702 462,56 1,28700 000EURPPF TELECOM GROUP BV 3.25% 29/09/2027

698 360,27 1,27700 000EURREPSOL INTL FINANCE VAR PERP

651 123,82 1,18625 000EURSWISS LIFE FINANCE II AG VAR 01/10/2044

739 370,59 1,35700 000EURTRATON FINANCE LUX SA 4.25% 16/05/2028

588 622,60 1,07600 000EURVITERRA FIN B V 0.375% 24/09/2025

571 357,33 1,04500 000EURVOLKSWAGEN INTL FIN NV VAR PEPR 06/09/2032

713 161,42 1,30700 000EURWINTERSHALL DEA FINANCE 4.357% 03/10/2032

Gaz eau et services multiples aux colléctivités 633 711,04 1,15

633 711,04 1,15600 000EURINDUSTRIAL POWER CORP 4.25% 22/05/2031

Gestionnaires d’actifs 636 331,16 1,16

636 331,16 1,16700 000EURSOFINA SA 1% 23/09/2028

Industries diversifiées 923 081,37 1,68

320 138,42 0,58300 000EURFERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 4.125% 23/05/2029

602 942,95 1,10600 000EURLEASYS SPA 3.375% 25/01/2029

Pharmacie 743 911,48 1,35

743 911,48 1,35700 000EURUCB SA 4.25% 20/03/2030

Produits alimentaires 739 160,40 1,35

739 160,40 1,35700 000EURBEL SA 4.375% 11/04/2029

Produits de beauté 636 996,00 1,16

636 996,00 1,16600 000EURCOTY INC 5.75% 15/09/2028

Réassurance 1 137 440,22 2,07

609 720,58 1,11600 000EURHANNOVER RE TF‐2025 / TV PERPETUAL

527 719,64 0,96600 000EURMUNICH RE VAR 26/05/2041

Service location et de crédit bail: consommateur 396 673,48 0,72

396 673,48 0,72400 000EURALD SA 1.25% 02/03/2026

Services d’ingénierie et de passation de marchés 761 117,69 1,39

761 117,69 1,39700 000EURARCADIS NV 4.875% 28/02/2028

Services de transport 745 693,34 1,36

525 028,42 0,96500 000EURAUTOSTRADE PER L ITALIA 4.25% 28/06/2032

220 664,92 0,40200 000EURAUTOSTRADE PER LITALIA 4.75% 24/01/2031

Services financiers hypothécaires 776 560,68 1,41

776 560,68 1,41700 000EURBANCA IFIS SPA 6.125% 19/01/2027

Services multiples aux collectivités 629 152,27 1,14

629 152,27 1,14600 000EURIREN SPA 3.875% 22/07/2032

Services spécialisés aux consommateurs 628 008,08 1,14

628 008,08 1,14600 000EURREDEXIS SAU 4.375% 30/05/2031

Sociétés pétrolières et gazières intégrées 587 731,32 1,07

587 731,32 1,07600 000EURENI SPA VAR PERP

Transformation des fruits et des céréales 698 307,75 1,27

698 307,75 1,27700 000EURROQUETTE FRERES 3.774% 25/11/2031
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Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

494 261,08 0,90Autres obligations et valeurs assimilées non négociées 
sur un marché réglementé

Banques 494 261,08 0,90

494 261,08 0,90500 000USDWELLS FARGO AND COMPANY VAR 25/07/2034

54 837 894,32 99,80Total
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

INVENTAIRES DES IFT (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des opérations à terme de devises

-‐-‐--‐

Montant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir (+)Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de l’exposition en Euro (*)

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ actions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ taux d’intérêt

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

622 550,0012 400,00-5EURO BONO F 0325

599 900,0012 150,00-5EURO‐BTP FU 0325

667 200,0014 600,00-5EURO BUND   0325

525 108,648 902,70-5US 10 YR NO 0325

2 414 758,6448 052,70-Sous total
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

2 414 758,6448 052,70-Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ de change

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ sur risque de crédit

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

-1 300 000,00-6 860,94-1 300 000MX1248274#L_20291220

-2 700 000,0054 415,96--2 700 000MX1248275#L_20291220

-1 400 000,00-7 388,70-1 400 000MX1248406#L_20291220

-2 600 000,0052 400,55--2 600 000MX1248407#L_20291220

-8 000 000,00106 816,5114 249,64Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

-8 000 000,00106 816,5114 249,64Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ autres expositions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISE  
(utilisées en couverture d’une catégorie de part)

Classe de 
part 

couverteMontant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir 
(+)

Montant de l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan

FR001400J
5V9-239 661,52EUR239 061,62CHF599,90-OACT 250123 CHF/EUR S

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

-239 661,52239 061,62599,90-Total

INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME  
(utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Classe de part 
couverte+/‐PassifActif

Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

---Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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OCTO CRÉDIT VALUE INVESTMENT GRADE

Synthèse de l'inventaire
Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 54 837 894,32

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -

Total instruments financiers à terme ‐ actions -

Total instruments financiers à terme ‐ taux -48 052,70

Total instruments financiers à terme ‐ change -

Total instruments financiers à terme ‐ crédit -92 566,87

Total instruments financiers à terme ‐ autres expositions -

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en 
couverture de parts émises

-599,90

Autres actifs (+) 461 673,48

Autres passifs (‐) -212 172,84

Total = actif net 54 946 175,49
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