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1. Résumé (art. 25 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril

2022)

Sans objectif
d’investissement
durable

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais ne
réalisera pas d’investissement durable.

Caractéristiques
environnementales
ou sociales du
produit financier

La sélection au sein de I'univers d’'investissement ESG respecte les critéres suivants :
. Filtres d’exclusion éthiques et normatifs

. Réduction de l'univers d’investissement sur la base d’exclusions éthiques et
normatives ainsi que sur des critéres extra-financiers.

. Avoir une performance supérieure a un indice crédit composite sur les deux
indicateurs suivants : Intensité carbone (Scope 1 &2) et Participation des émetteurs au
Global Compact de 'ONU.

Le fonds monitore par ailleurs la décomposition femme homme des conseils
d’administration des émetteurs et se compare sur ce point a son indice crédit composite.

Stratégie
d’investissement

L’objectif de gestion du Fonds OCTO CREDIT ISR COURT TERME consiste & :

v Surperformer sur un horizon de placement minimum de 6 mois en sélectionnant les titres
qui présentent le meilleur potentiel d’appréciation a court et moyen terme de 0,5% / an net
de frais

* L'indice de référence Ester capitalisé pour les parts Aet B en EUR

* L'indice Saron capitalisé pour la part S en CHF, avec une volatilité et un risque modéré

v Mettre en ceuvre une stratégie d’investissement socialement responsable

Pour cela, le fonds :

- Pourra investir sur des obligations et titres de créance négociables de toutes les
zones géographiques et de toutes devises, avec une duration inférieure ou égale a 5, sur
des émetteurs privés, publics (ou assimilés) et souverains, sans contrainte de séniorité,
mais avec un maximum de 40% en titres de catégorie « spéculatifs », et tant que la notation
moyenne du portefeuille reste « investissement ».

- Respectera ses engagements concernant 'ESG (cf. caractéristiques E/S du
produit financier)

Proportion
d’investissements

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais ne
réalisera pas d'investissement durable.

OCTO Crédit ISR Court Terme est un fonds obligataire investissant sur des produits de
dette émis par les entités publiques, supranationales, parapubliques, des entreprises
financiéres ou corporate internationales, a taux variables, fixes ou indexés. |l pourra investir
indifferemment dans des titres de catégorie « Investment grade » (IG), ou dans des titres
« a caractére spéculatif » ou « High Yield » (HY). L’investissement en titres de catégorie
‘High Yield’ pourra représenter jusqu’a 100% de I'actif.

Le résultat de la sélection de titres en portefeuille devra donner lieu a un taux de couverture
et de suivi de la notation ESG minimum de 90% des positions notées IG et de 75% des
positions HY.

Contréle des
caractéristiques
environnementales

ou sociales

Le contrdle des risques valide la mise a jour trimestrielle de I'univers d'investissement et
contrdle que le filtre appliqué correspond au minimum a 20% des valeurs de départ.




Des lors qu’une valeur est mise a jour dans la base de données ESG par I'un des membres
de I'équipe de gestion, cette donnée alimente I'outil de contrdle interne développée par le
controle des risques sous Python.

Par batch quotidien I'outil permet de vérifier le respect des régles relatives aux risques ESG
définies dans les processus d’investissement des fonds.

Toute anomalie constatée par l'outil fait I'objet d’'une alerte du contréle des risques a
I'équipe de gestion.

Le contrble des risques fait état de son suivi et de ses éventuelles recommandations au
travers de son rapport des risques mensuel communiqué a la Direction, a I'équipe de
Gestion et a la RCCI.

Méthodes applicables
aux caractéristiques
environnementales
ou sociales

OCTO AM a développé un modele propriétaire d’analyse ESG des entreprises, le modéle
Value 360, autour des trois piliers classiques de 'ESG intégrant plus d’une dizaine de
critéres, avec pour objectif d’offrir la visibilité la plus objective possible du positionnement
d'un émetteur au regard des risques et opportunités générés par les enjeux
environnementaux, sociaux et de gouvernance des temps présents.

Sources et traitement
des données

v Trois terminaux Bloomberg ;

v Un acces aux bases de données et aux analyses extra-financieres de MSCI
v Les services de recherche d’une vingtaine de courtiers (au 31/12/2023)

v un outil de notation et de screening propriétaire, développé sur Excel

Ces moyens sont par ailleurs constamment enrichis par les éléments obtenus par les
analystes gérants de la société au travers de leur dialogue avec les entreprises (visites sur
site, rencontres, conférences, événements ...)

Limites aux méthodes
et données

L'analyse du gérant se fonde sur des données qualitatives et quantitatives communiquées
par les entreprises ou fournies par les agences, dont certaines peuvent encore étre
parcellaires et hétérogénes.

Les équipes dOCTO AM ont conscience que l'approche retenue pour construire leur
analyse ESG présente plusieurs limites, tant au niveau des données (qualité) qu’au niveau
du modele de notation (criteres pris en compte)

Diligence raisonnable

La méthodologie d’analyse et d’évaluation ESG des émetteurs repose sur un systéme de
notation interne (Value 360) alimenté par des fournisseurs de données ou en interne si
I'émetteur n'est pas couvert pas le fournisseur de données.

OCTO AM a également mis en place un suivi systématique des controverses (MSCI), et
dialogue réguliérement avec le management des entreprises.

Politiques
d’engagement

Au-dela de la prise en compte des risques lors de la notation ESG, notre dialogue avec les
entreprises autour des axes de progrés que nous leur fixons les encourage a mieux gérer
leurs risques de durabilité.

Ce dialogue est structuré sur la base d’'un questionnaire exhaustif.

Le fonds ne détient que des titres de créance et ne vote pas aux AG.

Indice de référence

désigné

Aucun indice n’est désigné comme indice de référence pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier.




2, Sans objectif d’investissement durable
(art. 26 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais ne réalisera pas
d’investissement durable.

3. Caractéristiques environnementales ou sociales du produit financier
(art. 27 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

La sélection au sein de I'univers d’'investissement ESG respecte les critéres suivants :

. Filires d’exclusion éthiques et normatifs : OCTO AM a choisi d’exclure de I'ensemble de ses
stratégies de gestion certains secteurs d’activités comme [industrie du tabac, la production
d’armements controversés, I'extraction de charbon thermique, ainsi que la production d’énergie a partir
de charbon notamment les sociétés dont plus de 30% du chiffre d’affaire est exposé a la production
d’électricité a base de charbon thermique, qui ne sont pas engagés dans une programme contraignant
et vérifiable de sortie du charbon a moyen terme, et le secteur des jeux d’argents, compte tenu du fait
qgu’ils représentent chacun pour leur part un risque trés important pour I'environnement et le populations
gu’aucune externalité positive n’est susceptible de venir contrebalancer ou a tout le moins atténuer.

Le fonds OCTO Crédit ISR Court Terme exclut également les valeurs de la liste Urgewald Global Coal
Exit & Global Oil & Gas Exit.

) Réduction de l'univers d’investissement sur la base d’exclusions éthiques et normatives ainsi
que sur des critéres extra-financiers.

. Avoir une performance supérieure a un indice crédit composite sur les deux indicateurs suivants
. Intensité carbone (Scope 1 &2) et participation des émetteurs au Global Compact de I'ONU.

) Il monitore par ailleurs la décomposition femme homme des conseils d’administration des
émetteurs et se compare sur ce point a son indice crédit composite.

4. Stratégie d’investissement
(art. 28 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

L’objectif de gestion du Fonds OCTO CREDIT ISR COURT TERME consiste & :

v Surperformer sur un horizon de placement minimum de 6 mois en sélectionnant les titres qui
présentent le meilleur potentiel d’appréciation a court et moyen terme de 0,5% / an net de frais

* L'indice de référence Ester capitalisé pour les parts A et B en EUR

* L'indice Saron capitalisé pour la part S en CHF, avec une volatilité et un risque modéré

v Mettre en ceuvre une stratégie d’investissement socialement responsable cohérente avec le
référentiel du Label ISR

Pour cela :

i. Le Fonds pourra investir sur des obligations et titres de créance négociables de toutes les zones
géographiques et de toutes devises, avec une duration inférieure ou égale a 5, sur des émetteurs privés,
publics (ou assimilés) et souverains, sans contrainte de séniorité, mais avec un maximum de 40% en
titres de catégorie « spéculatifs », et tant que la notation moyenne du portefeuille reste « investissement
».

ii. Son univers initial a été réduit de 20% sur la base de critéres ESG :



PROCESSUS DE REDUCTION D'UNIVERS APPLIQUE DANS LE CADRE DE LA GESTION
DU FONDS OCTO CREDIT ISR COURT TERME

——

UNIVERS DE DEPART

EXCLUSIONS
1= NIVEAU EXCLUSIONS ETHIQUES & NORMATIVES

# Exclusion de toutes les socidtés incluses dans la
liste d'exclusion d"OCTO AM (=u titre de 1a
politigus d’exclusion générale de la société) asinsi
gue Mensemble des compagnies aériennes.
Exclusion de toutes les socistes incluses dans les
listes Urgewald Glebal Ceal & Global Qil Exitf.
EXCLUSIONS Exclusion de toutes les sociétes domiciliées dans
des pays au score CPI (Corrupdion Percepfions
zb! NIVEAU Index) développé par Transparency Infernatio-
nal en daga d'un score cible permettant da

EXCLUSIONS SUR CRITERES EXTRA-

satisfaire en permanance aux exigances da
FINANCIERS reduction d'univers du Label ISR,
# Exclusion des émetteurs dont lintensits
carbone (T eq. CO/USDm de CA) = 1000
# Exclusion des émetteurs notés COC par MSCI
# Exclusion des émetteurs bancaires/iinanciers
reon notée par MSCI ou de notation < BEB

# Exclusion des emetteurs domiciliés dans des
pays de score CPl compris enfre 45-55 dont la
notation MSCI < BBB.

iii. Aminima 90% des positions corporates ou financiéres notées « Investment Grade » et 75% de celles
notées « High Yield » détenues en portefeuille justifient d’'une évaluation extra-financiére au travers du
modeéle propriétaire Value 360.

iv. En outre, le Fonds s’engage a dépasser la performance d’un indice composite constitué a partir des
indices iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified et iBoxx EUR Liquid High Yield en termes d’intensité
carbone (Scope 1 & 2) et de participation des émetteurs qui composent le portefeuille au Global
Compact de 'ONU.

Les pratiques de bonne gouvernance sont approchées au travers de la méthodologie d’évaluation extra-
financiere propriétaire Value 360 développée par OCTO AM. Dans la mesure ou OCTO AM est un
investisseur spécialisé sur les marchés obligataires cette évaluation des pratiques de bonne
gouvernance a été congue pour étre agnostique en termes de structure/typologie actionnariale des
émetteurs. En ligne avec les travaux universitaires réalisés autour de la notion de « Gouvernance
durable », la méthodologie Value 360 se focalise en particulier sur les enjeux de composition des
Conseils d’Administration, d’Audit et de politique/pratiques anti-corruption. La pondération du pilier
gouvernance dans la note Value 360 est de 30%. Les éléments jugés clefs pour la mise en ceuvre d’une
« gouvernance durable » au sein des entreprises sont par exemple Composition & féminisation des
Conseils d’Administration, Existence d’audit sur les risques ESG, Politique anticorruption...

5. Proportion d’investissements
(art. 29 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

De plus amples informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales sont disponibles
en annexe du prospectus.

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais ne réalisera pas
d’investissement durable.



6. Contréle des caracteristiques environnementales ou sociales
(art. 30 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

OCTO AM dispose de sa propre équipe de contrble des risques et RCCI. Le suivi des risques ESG a
été formalisé dans une procédure visant a garantir le respect des contraintes. Ce contréle s’appuie sur
un outil développé concomitamment a l'outil de notation attaché a la méthodologie propriétaire Value
360, en collaboration avec le Comité Opérationnel ESG.

Le controleur des risques est membre du comité opérationnel ESG et participe a la validation des fiches
justificatives rédigées par les gérants/analystes des valeurs notées qui ne passent pas les filtres
d’exclusion mais pour lesquelles des éléments factuels peuvent expliquer I'autorisation d’investir.

Il s’assure ensuite que les fiches ainsi validées font I'objet d’'une mise a jour a minima annuelle.

Dés lors qu’une valeur est mise a jour dans la base de données ESG par I'un des membres de I'équipe
de gestion, cette donnée alimente I'outil de contréle interne développée par le contréle des risques sous
Python.

Par batch quotidien l'outil permet de vérifier le respect des régles relatives aux risques ESG définies
dans les processus d’investissement des fonds :

v Le respect du seuil maximum de 5% des valeurs exclues faisant I'objet d’'une procédure dérogatoire.
Toute anomalie constatée par I'outil fait I'objet d’'une alerte du contréle des risques a I'équipe de gestion,
a charge pour elle de procéder a la correction des manquements constatés.

Le controle des risques fait état de son suivi et de ses éventuelles recommandations au travers de son
rapport des risques mensuel communiqué a la Direction, a I'équipe de Gestion et a la RCCI.

DIFFERENTS NIVEAUX DE CONTROLE ESG
Controles de 1er Niveau :

Un controle post-trade est réalisé par I'analyste extra-financier, ainsi que par le contréleur des risques.
Un outil de contrble a été développé en interne, via I'outil Python, permettant de contréler la composition
de I'ensemble des portefeuilles et le taux de couverture des portefeuilles concernant la notation ESG.

Controles de 2éme niveau

L'équipe de contrdle des risques et de conformité d’'OCTO AM veille également au respect de 'ensemble
des régles ESG définies dans le cadre du processus d’'investissement des différents fonds, en particulier
du fonds OCTO Crédit ISR Court Terme dont elle surveille la conformité a 'ensemble des régles du
Label ISR. Par ailleurs, elle veille a la conformité de I'information délivrée aux investisseurs et prospects.
Le contréle de la bonne application des régles du label ISR est en particulier intégré au rapport mensuel
de risques du fonds OCTO Crédit ISR Court Terme.

7. Méthodes o )
(art. 31 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Pour appréhender les risques et opportunités extra-financiers auxquels sont confrontés les émetteurs
partie a son univers d’investissement, OCTO AM a développé une méthodologie d’évaluation et de
notation propriétaire, dite Value 360, alimentée au travers de données brutes fournies par MSCI ESG
Research, de données de recherches externes (courtiers) ainsi que par des données collectées par son
équipe de gestion dans le cadre du dialogue régulier qu’elle entretient avec tous les émetteurs sur
lesquels la société est (ou est susceptible d’étre) positionnée dans I'un ou l'autre des fonds dont elle
assure la gestion.

Comme repris et explicité dans le schéma ci-dessous, ce modéle construit sur un principe d’évaluation
« Best-in-Class » (i.e. d’évaluation de la performance extra-financiére d’'un émetteur par rapport a celle
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de ses pairs) emporte trois volets complémentaires : i. un volet quantitatif dont les critéres
Environnementaux & Sociaux sont tirés de la matrice de matérialité sectorielle développée par MSCI
ESG Research et les criteres utilisés pour le pilier Gouvernance sont tirés des travaux d’universitaires
reconnus ; ii. Un volet dynamique qui vise a évaluer la trajectoire de décarbonation d’'un émetteur au
regard des objectifs des Accords de Paris (Conférence des parties prenantes a la Convention cadre des
Nations unies sur les changements climatiques) du 15 décembre 2015 (pour le pilier E, et plus avant sa
performance en termes de réduction des principales externalités négatives susceptibles d’étre générées
par ses activités, d’'un objectif de réduction du Turnover Ratio pour le pilier S et d’'une augmentation du
taux de féminisation du pilier G; iii. un volet discrétionnaire construit autour de trois éléments — dés a
présent I'évaluation faite par I'équipe de gestion d’OCTO AM, des controverses qui ont pu impliquer
I'émetteur et des conséquences a en tirer en termes de gestion, puis dans un second temps (i.e. des
lors que les données a disposition de la société seront suffisantes pour permettre une évaluation
cohérente de ces deux problématiques), de I'exposition des différents émetteurs aux risques physiques
liés au changement climatique et de sa capacité a conformer une part croissante de ses activités a la
taxonomie européenne.

Au-dela de ces éléments, les principes de constitution de la note finale Value 360 a partir de ces trois
volets sont détaillés dans les schémas présentés en page suivante. lls sont également repris dans une
publication dédiée disponible a 'adresse www.octo-am.com/FR/fr/isr.

Value 360 : Eléments constructifs d’une note ESG
selon la méthodologie propriétaire d’OCTO AM

DISCRETIONNAIRE

QUANTITATIVE DYNAMIQUE

Elément d"ajustement intégrant une
analyse de controverses, appelé i

Socle de la notation Value 360

Elément d'ajustement intégrant
construit sur la base d'une matrice

certains des Principal Adverse

de matérialité dérivée de MSCI ESG Impacts &tre enrichie d'autres éléments en
Research 2024
Ce volet repose sur une Ce volet a pour objectif Ce volet a pour vocation
approche « Best in Class » dajuster la note quantitative dajuster la note infiale en
des problématiques ESG en fonction de la trajec-toire fonction de lappréciation
matérielles pour les d'un émettewr en matisre que paut avoir ['équipe de
différents secteurs de réduction des gestion d’'un émetteur au
Les piliers E. 5 et G sont externalités négatives liées regard d'un certain nombre
respectivement pondérés 3 ses activites (PAls) de sujets cle.
a 40%, 30% et 30%
Il aboutit & une note initiale Il permet dajuster de -2 3
comprise entre 1t 7. +2 points la note initial

~

Une note capée a 7 embrassant le champ de 'ESG ef comprenant des aspects

quantitatifs (statiques) et discréfionnaire



http://www.octo-am.com/FR/fr/isr

ELEMENTS RELATIFS A LA GESTION DES CONTROVERSES AU SEIN DES FONDS D’'OCTO AM

L’analyse des controverses susceptibles de survenir a propos d’émetteurs sur lesquelles OCTO AM
détient une position au sein de I'un de ses portefeuilles reléve de I'équipe de gestion, avec I'appui du
travail effectué par MSCI ESG Research en ce domaine. Ce travail est intégré dans le volet
discrétionnaire de la méthodologie de notation Value 360 et est susceptible d’entrainer un ajustement
négatif de cette notation de (jusqu’a) 2 points. Au-dela de ce premier élément, il convient de distinguer
différentes situations, en fonction de la période de survenance d’une controverse donnée.

Par principe, les émetteurs ayant fait 'objet d’'une controverse jugée « Grave » selon I'approche de
MSCI ESG Research qui ne seraient pas détenus en portefeuille sont exclus de I'univers investissable
des différents fonds gérés par OCTO AM, sauf décision contraire du Comité Controverses motivée par
des éléments factuels permettant de démontrer que les risques de les voir se reproduire a I'avenir sont
trés limités.

Quant aux émetteurs en portefeuille qui feraient 'objet de nouvelles controverses, 'analyse de I'impact
de ces nouvelles controverses releve de I'équipe de gestion. En fonction de leur gravité, ces
controverses pourraient intégrer la liste d’exclusion applicable a 'ensemble des fonds gérés par la
société, indépendamment de I'appréciation qu’est susceptible d’en faire MSCI, étant entendu que toute
décision relative a I'impact des controverses est tranchée par le Comité Controverses sur la base d’une
analyse didment documentée et contrblée.

SEVERITE | AMPLEUR ‘
' _ e t ( Attribution d’un malus
discrétionnaire sur la
FLUX MENSUEL DE ANALYSE e DISCUSSION tation d"un émetteur en
DONNEES MSCI /FORMALISEE PARLE (2 DEBATAUSEINDE of pansMISSION POUR DECISION Y, Cas de controverse
COMITEOPE.ESG L'EQUIPE DE AU COMITE CONTROVERSES importante/majeure et/ou
ALERTE SUR NOUVELLE — " GESTION dans le cas od la réaction
CONTROVERSE [} Répons de Pémetteur est jugée
EREnfaILT inadaptée, insuffisante ou
CONTINUITE 5 IMPACTS, peu credible
>

8. Sgurces et traitgm'ent qes données
(art. 32 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Pour 'accomplissement de leur taches d’évaluation ESG, les analystes-gérants d’OCTO AM disposent
des moyens techniques suivants :

v Trois terminaux Bloomberg ;
v/ Un acceés aux bases de données et aux analyses extra-financiéres de MSCI;
v Les services de recherche d’une vingtaine de courtiers (au 31/12/2023)

v D’un outil de notation et de screening propriétaire, développé sur Excel

Ces moyens sont par ailleurs constamment enrichis par les éléments obtenus par les analystes gérants
de la société au travers de leur dialogue avec les entreprises, qu’il prenne la forme de visites sur site,
de rencontres dans le cadre de conférences professionnelles ou d’événements organisés par des
brokers, ou simplement d’échanges a leur initiative dans le cadre du suivi des risques idiosyncrasiques
des différents portefeuilles d’'investissements.

Comme évoqué plus haut, a ce stade, OCTO AM a choisi pour partenaire externe MSCI. Le Comité
opérationnel ESG n’en poursuit pas moins une étude réguliére des différents partenariats possibles
susceptibles d’enrichir les bases de données dont dispose la société ainsi que son modéle propriétaire
Value 360.



Afin de garantir la qualité des données, OCTO AM s’efforce d’intégrer le maximum de données brutes,
non retraitées et d’'internaliser leur traitement. Les données utilisées dans nos modéles d’analyse extra
financiere proviennent directement : Des sociétés au travers des publications annuelles ; De notre
prestataire MSCI ; De Bloomberg.

Les données sont rassemblées et traitées dans un modéle Excel propriétaire qui est mis a jour une fois
par an pour les piliers quantitatifs et évolutifs et tous les mois pour la partie discrétionnaire.

OCTO AM n’estime aucune donnée.

9. Limites aux mét,holdes et données
(art. 33 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Les équipes d’'OCTO AM ont conscience que I'approche retenue pour construire leur analyse ESG
présente plusieurs limites :

* Certaines informations proviennent de fournisseurs externes et a ce titre peuvent se révéler erronées
sans qu'OCTO AM ne puisse forcément le détecter. |l convient d’ailleurs de noter que les informations
relatives aux problématiques ESG sont a I'heure actuelle encore insuffisamment normées,
standardisées et largement déclaratives, de sorte qu’elles peuvent étre contraires a la réalité qu’elles
sont censées décrire.

* Le modele Value 360 est construit sur un choix de critéres qui est loin d’englober 'ensemble du champ
de 'ESG. Ces choix sont par définition subjectifs et reflétent les valeurs propres OCTO AM.

Ces limites n’influent pas sur la mesure dans laquelle les caractéristiques environnementales ou
sociales promues sont atteintes car une combinaison d’approche est mise en place : le recours a
différentes sources de données, une évaluation qualitative structurée par I'équipe ESG et la mise en
place d’'un comité ESG.

10. Diligence raisonnable
(art. 34 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

- Le modele propriétaire Value 360 :

Construit autour des trois piliers classiques de 'ESG, intégre plusieurs dizaines de critéres, pour
l'essentiel quantitatifs/objectifs.

Dans la mesure ou il intégre, non seulement des éléments d’évaluation de risques mais des items
permettant d’évaluer les externalités positives générées par les activités d’un émetteur, les résultats de
ce modele offrent une vision équilibrée des risques/opportunités auxquels un émetteur est exposé au
regard des enjeux E, S et G.

- Le Suivi et la gestion des controverses :

Les équipes d’'OCTO AM, s’appuyant sur les travaux de en ce domaine, assurent un suivi et une analyse
réguliere des controverses liées aux problématiques ESG qui pourraient affecter les portefeuilles
d’'investissement de la société. Chaque controverse identifiée est soigneusement analysée en termes
d’'impacts potentiels, le résultat de cette analyse étant présenté, discuté et évalué avec 'ensemble de
I'équipe de gestion, pour implémentation immédiate dans I'ensemble des stratégies d’investissement.

- Dialogue

Ces moyens sont par ailleurs constamment enrichis par les éléments obtenus par les analystes gérants
de la société au travers de leur dialogue avec les entreprises, qu’il prenne la forme de visites sur site,
de rencontres dans le cadre de conférences professionnelles ou d’événements organisés par des
brokers, ou simplement d’échanges a leur initiative dans le cadre du suivi des risques idiosyncrasiques
des différents portefeuilles d’investissements.
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11. Politiques d’engagement
(art. 35 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Au-dela de la prise en compte des risques lors de la notation ESG, notre dialogue avec les entreprises
autour des axes de progrés que nous leur fixons les encourage a mieux gérer leurs risques de durabilité.

Ce dialogue est structuré sur la base d’'un questionnaire exhaustif permettant :

i. d’établir clairement un diagnostic des entreprises non couvertes par les sociétés d’analyse extra-
financiére ;

ii. de juger des objectifs et des progrés accomplis par ces derniéres année aprés année.

Les résultats de ce dialogue pourront faire I'objet de publications ad-hoc disponibles sur le site de la
société sous la rubrique « Investissement responsable ».

12. Indice de référence désigné
(art. 36 REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288 DE LA COMMISSION du 6 avril 2022)

Aucun indice spécifique n’a été désigné comme indice de référence pour déterminer si les produits
financiers sont alignés sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu’ils promeuvent.
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