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ENCOURS VL PART AC
Historique de la performance
*Depuis le 27/03/2023, I'indice de référence est Bloomberg United States Large &
325 Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis)
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Alrisque plus faible Arisque plus élevé * Historique de l'indicateur de référence
1 9 3 5 6 7 De 03/2013 au 30/06/2020 : Indice composite (30% S&P 500 Net Return + 25% STOXX Europe 600 Net Return+ 25% MS_CI Em_erg_ing

Market Net Return+ 10% TOPIX Net Return + 10% Eonia Capitalisé)

Du 01/07/2021 au 01/11/2022: MSCI ACWI Net Return (dividendes réinvestis)

SRI: & risque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, Du 01/11/2022 au 26/03/2023 : S&P 500 EUR Net Total Return (dividendes réinvestis))
a risque plus éleve (7), rendement potentiellement plus éleve Depuis le 27/03/2023, l'indice de référence est Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR

. . L " . (dividendes réinvestis)
Le niveau de risque de 1 ne signifie pas que l'investissement est

dépourvu de risque. Cet indicateur représente le profil de risque
affiché dans le DIC. L'indicateur de risque part de I'nypothese que

vous conservez le produit jusqu‘a la fin de la période de détention Perfo rmances calenda i res

recommandée. Le risque réel peut étre tres différent si vous optez
pour une sortie avant cette échéance
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Part AC +22,2% -27,0% +14,2% +18,6% +26,1% -11,5% +14,6% +0,9% +6,4% +13,6% +59%
Indice* +21,8% -16,0% +27,5% +58% +242% -62% +11,0% +9,3% +7,4% +14,8% +6,6%
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas
un indicateur fiable des performances futures.

Principaux risques

Risque de perte en capital
Risques liés aux actions

Risque de change Performances
Risque de liquidité

Périodes OPCVM Indice* Statistiques Tan 3ans création
i Alpha -2,2% -27,7% -39,5%
KR A 1 mois -3,8% -3,3% p ' s ,

Caracterlsthues i

3 mois +2[5% +5’3% Volatilité 14,3% 17,7% 13,1%
Classification SFDR: Article 8 6 mois +20,0% +19,8% Indice 10,5% 12,3% 11,2%
Conformité : Directive UCITS V YD 1% +8,9% Ratio de Sharpe 1,55 0,03 0,55
Ellglb!e : Assurance vie 1 an +25,3% +25,6% Indice 213 067 0,88
Valorisation : Journaliere ' ' YT 7 3% 20 29% 20 29%

. i . ax. Drawdown -/, =49, =49,
Indice de référence : Bloomberg United States Large & 3ans *+2,5% +28,1% X Brawdow ° ’ ’
Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR 5ans +37,7% +62,1% Indice -7,0% -17,6% -29,1%
(dlwdendes réinvestis) Création +113,6% +179,3% Beta 1,08 1,08 0,85
Etablissement Centralisateur : CACEIS BANK *A compter du 27/03/2023, lindice de Corrélation 0,96 0,91 0,88
Commission de surperformance c20% TTC référence gst Bloomberg United States Indice de Sortino 2,44 0,04 0,77
maximum de la performance annuelle du Large & Mid Cap Net Return Index USD
compartiment au-dela de la performance de l'indice exprimé en EUR (dividendes réinvestis
de référence
. .. PARTS DISPONIBLES AC IC
Frais de souscription : 3% max
Frais de rachat : 0% Code ISIN FRO011382225 FRO011382233
> e . Code Bloom AMPAIAC FP AMPAIIC FP
Durée de placement recommandée : 5 ans Frais de gestion 235% 1.00%
Centralisation des ordres : avant 12h00 Minimum de souscription Une part 10 000€
Date de création Mars 2013 Mars 2013

Source des données : Amplegest

Cette communication publicitaire ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un 1
document d'information requis par une disposition législative. Elle n'est pas suffisante pour

prendre une décision d'investissement
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Portefeuille L'équipe de gestion

Dix premiéres lignes

Poids
Microsoft 6,2%
Amazon.Com 5,5%
Alphabet - A - 5,0% Julie JOURDAN
Linde Plc (New) 4,7% Gérante Actions
Merck & Co Inc 4,3% Amplegest Pricing Power US
Costco Wholesale 4,3%
Apple 4,1%
Thermo Fisher Scientific 3,3%
Ametek 31% Faits marquants
Nvidia 3,1%

Total 43,7% En avril, le fonds se replie de -3.8% vs. -3.3% pour son indice de référence, portant sa performance

depuis le début de I'année a 7.1% (vs. 8.9%).

La moindre décélération de l'inflation, les solides indices économique ont infléchi les anticipations

de baisses de taux sur 2024. Apres avoir tablé sur prés de 6 baisses de taux en janvier, les
Répartition par devise investisseurs anticipent désormais 1 baisse.

Un réajustement qui se traduit par une nette hausse du taux 10 ans (+40 bps a 4.68%) et des

baisses marquées en particulier sur les secteurs de I'immobilier (-8%), de la technologie (-5%) et
matériaux (-4%). Seuls deux secteurs affichent une performance positive : les services aux
collectivités (+3%) et I’énergie. Cette poursuite de la rotation sectorielle pénalise le fonds exposé
mUSD : 98,8% principalement aux secteurs et sociétés présentant du pricing power.
WEUR:1,2% La saison de publication est rassurante avec des profits qui ressortent en hausse de prés de 5% sur
le T1, un niveau supérieur aux attentes et qui marque un 3éme trimestre consécutif de

progression.
Dans le portefeuille, nous retiendrons les solides résultats d’Alphabet, de Microsoft et d’Amazon,
qui confirment |’accélération sur le Cloud tout en poursuivant leurs investissements massifs dans

Répartition Géographique (base 100) lintelligence artificielle.

Coté gestion, nous avons initié une position en Allegion, leader dans les systémes de sécurisation

des batiments, un segment présentant un solide pricing power, des niveaux de marges élevés dans
Répartition par secteur (base 100)

un contexte de normalisation de la demande.
Nous avons également initié une position en Icon, un des deux leaders mondiaux dans les CRO —
LSSl S 1 outsourcing d’essais cliniques - segment a fortes barrieres a I'entrée, qui gagne des parts de
B Europe zone euro : 6,2% P S ’ . .
- e marché et bénéficie d’'un environnement plus attractif.
urope hors zone euro : 2,7% o . X h . X
Considérant la valorisation, nous avons soldé notre position en Rollins.

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont
pas un indicateur fiable des performances futures.

Mouvements du mois

Technologie

. = Achats (+) / Renforcements Ventes (-) / Alléegements

Santé Icon Rollins

Produits et services industriels A”eglon Rg (+) Waste Management Rg

[ e Apple

Distribution

Chimie . ~ .

. Contributeurs a la performance sur le mois

Biens et services aux consommateurs Positifs % Négatifs %

. 23%

Construction et matériaux Alphabet - A - 0,39 Microsoft -0,43

W Heico 0,18 Ralph Lauren 0,22

Services aux colleclivités

| B American Express 0,09 Cooper Co Rg -0,22

;éd‘a Palo Alto Networks 0,06 American Tower REIT -0,22
1.7%

Immobilier Analog Devices 0,04 Linde Plc (New) -0,20

. 1,7%

Alimentation & boissons

. 1.6%

Voyages et Loisirs

l 14%

Source des données : Amplegest

0% 10% 20% 30% 40% 50% Cette communication publicitaire ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un 2
document d'information requis par une disposition législative. Elle n'est pas suffisante pour
prendre une décision d'investissement
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Démarche ESG

Notre modeéle GEST

Pour une meilleure Gouvernance, un
Environnement maitrisé et un Social plus juste,
en toute Transparence

Dés 2017, Amplegest a développé sa propre
méthodologie d’analyse et d'intégration des criteres
extra-financiers, une méthode propriétaire fondée
sur la Transparence et le Dialogue.

Notre démarche d'investisseur responsable s'inscrit
dans une volonté de financement de I'économie
réelle de maniére durable tout en soutenant et
incitant les entreprises a de meilleures pratiques.

Aux cOtés de parametres financiers, 'ESG est au
coeur du processus de sélection et de pondération
des valeurs.

Notre modeéele GEST World

Trois approches complémentaires

Social Gouvernance
(40%) (30%)
Note
quantitative
50% 50%

Note
évolutive @ @
Note
discrétionnaire @ @

= Note Globale comprise entre {-4 ; +4}

Pour plus d'information sur notre politique ESG et
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Evolution de la note ESG globale du fonds et de son

univers d’'investissement
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Evolution de la note Environnement du fonds et de
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Evolution de la note Social du fonds et de son univers
d’'investissement
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Evolution de la note Gouvernance du fonds et de son

univers d’'investissement
1,2

1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0
-0,2

12121 06/22 12/22 06/23 03/24

consulter les différents documents et rapports disponibles = (Gouvernance Amplegest Pricing Power US = = Univers d'investissement -20%

https://www.amplegest.com/fr-FR/investissement-
responsable

Univers d'investissement : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en
EUR (dividendes réinvestis)
Source : modéle propriétaire GEST World 3
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Glossaire
. Alpha : L'alpha mesure la performance d'un portefeuille par rapport a son indicateur de référence. Un
Vos interlocuteurs alpha négatif signifie que le fonds a fait moins bien que son indicateur (ex : lindicateur a progressé de 10%

en un an et le fonds n'a progressé que de 6% : son alpha est égal a - 4). Un alpha positif caractérise un
fonds qui a fait mieux que son indicateur (ex : lindicateur a progressé de 6% en un an et le fonds a
progressé de 10% : son alpha est égal a 4).

Béta : Le béta mesure la relation existante entre les fluctuations des valeurs liquidatives du fonds et les
fluctuations des niveaux de son indicateur de référence.

Un béta inférieur a 1 indique que le fonds «amortit» les fluctuations de son indice (béta = 0,6 signifie que le
fonds progresse de 6% si l'indice progresse de 10% et recule de 6% si l'indice recule de 10%). Un béta
supérieur a 1 indique que le fonds «amplifie» les fluctuations de son indice (béta = 1,4 signifie que le fonds
progresse de 14% lorsque l'indice progresse de 10% mais recule aussi de 14% lorsque l'indice recule de
10%). Un béta inférieur a 0 indique de que fonds réagit inversement aux fluctuations de son indice (béta = -
0.6 signifie que le fonds baisse de 6% lorsque l'indice progresse de 10% et inversement).

Exposition brute et nette : La différence entre les longs et les shorts est I'exposition nette, c'est-a-dire

Jean-Frangois Castellani I'exposition aux mouvements directionnels des marchés actions. Exemple : pour un actif confié en gestion

Associé, Directeur du Développement de 100 : le gérant constitue des positions a I'achat de 80 et des positions a la vente de 40 , soit une

Asset Management exposition brute de 120 (80+40), et une expogition nette{ de 40% (80-40). En théorie, avec une expgsition

Tél: 06 77 73 55 43 nette de 40%, le fonds est censé gagner 4% si le marché monte de 10%, ou perdre 4% si le marché perd

. T 10%. En pratique, dans I'univers des fonds long short actions, on observe une asymétrie dans les baisses et

[f.castellani@amplegest.com les hausses qui contribuent a la création d'une surperformance par rapport a ce benchmark d'exposition
nette sur la durée.

Les fonds Long Short : la gestion long/short consiste a combiner des positions acheteuses (« long ») et des
positions de ventes a découvert (« short ») sur les marchés actions. Le but est de limiter les risques de
gestion, en résistant notamment aux périodes de baisse des marchés financiers. La technique de la vente a
découvert qui consiste a vendre aujourd'hui une action que I'on ne possede pas, dans le but de la racheter
plus tard lorsque son prix aura baissé, est utilisée lorsque le gérant estime que le prix d'une action est trop
élevé par rapport aux perspectives d'activités et de résultats. Cette gestion peut se révéler risquée, les
pertes pouvant dépasser le capital mis en jeu au départ si le cours de I'action, au lieu de baisser, connaft au
contraire une phase de hausse marquée. Pour cette raison, les gérants de fonds Long Short mettent
souvent en place des regles de « stop loss » (ou arrét des pertes) afin de limiter les pertes en cas de
mauvaise appréciation. Dans ce cas, les positions sont réduites ou totalement coupées, a perte.

. Levier : Le risque pris par un fonds Long / Short Equity est fonction de ses expositions brute et nette. La
Xavier Coquema " . ; b "
R ble distribution Internationale somme des positions \achet_euses et vendeu_ses (long + short) représente | exposition brute. Cette exposition
CSpUlISd , peut étre supérieure a I'actif confié en gestion, on parle alors d'effet de levier. Exemple : pour un actif con-
Tél: 06 31 38 88 02 fié en gestion de 100 : le gérant constitue des positions a l'achat de 80 et des positions a la vente de 40.
x.coquema@amplegest.com L'exposition brute est alors de 120 (80+40). On dit alors que le levier est de 120%.

Long Only : Le gérant actions traditionnel est toujours long (long only), ce qui veut dire qu'il détient les
titres en portefeuille et les vend quand il a atteint son objectif de cours. Au contraire, un gérant Long Short
combine des positions longues et des positions vendeuses a découvert.

Pair-trade : Le pair trading est une technique qui consiste, aprés analyse, a se porter acheteur d'une valeur
pour un montant donné et vendeur d’'une autre valeur pour ce méme montant. Le pair trading a pour
objectif d'éliminer le risque de marché en conservant uniquement le risque de cours associé a I'évolution
des deux valeurs.

Valeur liquidative : Prix d'une part (dans le cadre d'un FCP) ou d'une action (dans le cadre d’'une SICAV).

Volatilité : la volatilité est un indicateur qui mesure I'amplitude des hausses et des baisses d'un fonds. La
connaissance du niveau de volatilité est utile pour évaluer le risque du placement : quand la volatilité est
Cédric Michel élevée, la valeur du capital investi peut baisser de fagon importante.

Relations Investisseurs - Distribution France
Tél: 0153932323

c.michel@amplegest.com Mentions |éga|es

Ceci est une communication publicitaire. Elle ne constitue ni un document contractuel contraignant, ni un
document d'information requis par une disposition législative, et elle n'est pas suffisante pour prendre une
décision d'investissement Veuillez-vous référer au Prospectus de I'OPC et au Document d'Informations Clés
avant de prendre toute décision finale d'investissement. Ce document est un document promotionnel a
usage d'une clientéle de non professionnels au sens de la Directive MIFID Il. Ce document est un outil de
présentation simplifiée et ne constitue ni une offre de souscription ni un conseil en investissement. Les
informations présentées dans ce document sont la propriété de Amplegest. Elles ne peuvent en aucun cas
étre diffusées a des tiers sans l'accord préalable de Amplegest. Le traitement fiscal dépend de la situation
de chacun, est de la responsabilité de l'investisseur et reste a sa charge. Le Document d'Informations Clés
et le prospectus doivent étre remis a l'investisseur qui doit en prendre connaissance préalablement a toute
souscription. L'ensemble des documents réglementaires du Fonds sont disponibles gratuitement sur le site
de la société de gestion www.amplegest.com ou sur simple demande écrite adressée a
contact@amplegest.com ou adressée directement au siége social de la société 50 boulevard Haussmann-
h 750009 Paris. Les investissements dans des Fonds comportent des risques, notamment le risque de perte en

Tél: 0675988915 capital ayant pour conséquence la perte de tout ou partie du montant initialement investi. Amplegest peut
p.raoulx@amplegest.com recevoir ou payer une rémunération ou une rétrocession en relation avec le/les Fonds présentés.
Amplegest ne peut en aucun cas étre tenue responsable, envers quiconque, de toute perte ou de tout
dommage direct, indirect ou de quelque nature que ce soit résultant de toute décision prise sur la base
d'informations contenues dans ce document. Ces informations sont fournies a titre indicatif, de maniére
simplifiée et susceptibles d'évoluer dans le temps ou d'étre modifiées & tout moment sans préavis. Les

Paul Raoulx
Relations Investisseurs - Distribution France

AMPLEGEST performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

50 bd Haussmann 75009 Paris - 01 40 67 08 40 Toute réclamation peut étre adressée, gratuitement, soit aupres de votre interlocuteur habituel (au sein de
www.amplegest.com Amplegest), soit directement auprés du Responsable de la Conformité et du Contrdle Interne (RCCI) de
S.A.S. au capital de 1 528 300€ - RCS Paris 494624273 Amplegest en écrivant au siége social de la société (50 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France).
Numéro d'immatriculation ORIAS : 08046407 5

Agrément AMF n° : GP07000044


http://www.amplegest.com/
mailto:contact@amplegest.com
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