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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

Changements substantiels intervenus au cours de l’exercice

1) Réglementation Priips
Depuis le 1er janvier 2023, le DICI d’Amplegest Pricing Power US a été remplacé par le DIC, nouveau document en 
vigueur respectant la réglementation Priips.

2) Changement d’indicateur de référence
Avant le 02/05/2023 A partir du 02/05/2023

S&P500 Total Net Return exprimé en euro (dividendes 
réinvestis).

Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return 
Index USD exprimé en EUR – USN Index.

3) Mécanisme de liquidité : mise en place des Gates
Le comité de Direction d’Amplegest a décidé de suivre les recommandations AMF et de mettre en place un mécanisme 
de Gates pour le fonds Amplegest Pricing Power US. Le mécanisme de Gates est un mécanisme de plafonnement des 
rachats, cela permet d’étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs liquidatives dès lors qu’elles excèdent un 
certain niveau, déterminé de façon objective. Le mécanisme, le descriptif et le seuil sont précisés dans le prospectus du 
fonds.

Changements de l’exercice à venir

1) Évolution ESG
Amplegest a décidé de faire évoluer l’approche extra-financière adoptée par le fonds Amplegest Pricing Power US. En 
effet, le fonds Amplegest Pricing Power US adoptera une approche en sélectivité afin d’aboutir à une réduction de 
l’univers d’investissement de départ d’au moins 20%.

2) Création d’une nouvelle part
Amplegest a décidé de créer une nouvelle part, une part IC USD destiné à tous souscripteurs et plus particulièrement 
personnes morales et institutionnels.

3) Date de règlement/livraison
Les demandes de souscriptions et de rachats seront réglées à 2 jours ouvrés au lieu de 3 jours ouvrés après la date de 
valeur liquidative.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Préambule : 

L’objectif d’Amplegest Pricing Power US est une performance, nette de frais de gestion, supérieure à celle de l’indice 
Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis) sur la période 
de placement recommandée (5 ans minimum), tout en intégrant des caractéristiques environnementales et/ou sociales 
ou une combinaison de ces caractéristiques dans le processus de sélection et d’analyse des titres.

Amplegest Pricing Power US est classifié catégorie « Article 8 » au sens du Règlement « SFDR » car il promeut les 
caractéristiques environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant que les 
sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

I. Performance financière de l’OPC

A. Revue des marchés

Sur l’année, le fonds Amplegest Pricing Power US (Part I) gagne 23.80% en euros vs 21.75% pour son indice de référence, 
marquant un solide rebond après une année 2022 de forte baisse des marchés.
Sur l’année, nous retiendrons : 

- Une très forte concentration des performances dans les indices. Ainsi, si le SP 500 progresse de 24% en 
dollars, hors les Magnificent Seven – dont Nvidia, Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet, la hausse n’est plus que 
de +13% avec de larges distinctions sectorielles : 

o les secteurs Technologie et Services de Communication enregistrent des hausses supérieures à 50%, 
o les secteurs de l’énergie ou des utilities sont en repli. 
o les secteurs industriels et financiers, marqués l’un par des indices manufacturiers toujours déprimés, 

et l’autre, par la crise fulgurante en mars et la faillite de SVB Financial, clôturent l’année en hausse mais 
en sous-performance, respectivement en hausse de 13% et 10%.

- La résilience de l’économie aux Etats-Unis. Alors qu’une majorité d’économistes anticipaient une 
récession en 2023, l’économie américaine affiche une croissance solide sur l’année (croissance du PIB attendue 
à 2.4%), portée principalement par un marché de l’emploi toujours dynamique (taux de chômage en hausse 
mais qui reste très faible à 3.7%) et une consommation supérieure aux attentes portée pour partie par les 
excès de liquidités liés au Covid, mais également par les hausses salariales dans le contexte inflationniste et de 
tensions sur l’emploi.

- L’accélération de la désinflation aux Etats-Unis. En fin d’année, l’inflation continue de décliner pour s’établir 
autour de 3%, soit plus proche de l’objectif de la FED (autour de 2%), en dépit d’une contribution toujours 
significative du logement (30% de l’indice).

- La volatilité sur les taux. La forte désinflation sur le 2nd semestre, simultanément à la modération de la 
dynamique de l’emploi se sont traduits par un large reflux sur les taux qui clôturent l’année à 3.88% vs. un plus 
haut à 4.99% mi-octobre. Notons l’inflexion du discours de la réserve Fédérale qui acte les effets de sa politique 
monétaire sur l’économie, et évoque lors de son meeting de décembre, la fin du cycle de resserrement 
monétaire avec des baisses de taux probables sur 2024 afin d’accompagner l’atterrissage en douceur 
– softlanding – de l’économie. Pour mémoire les taux directeurs de la FED s’établissent à 5.25-5.50% après 
4 hausses de taux en 2023.

- Deux innovations impactantes : 
o L’émergence de l’intelligence artificielle générative. Présentée en janvier par Nvidia, comme une 

révolution technologique à venir, l’enthousiasme autour des applications de l’IA Générative ne s’est 
pas démentie. Portée par les capacités des GPU de nouvelle génération, cette révolution s’est traduite 
par le développement de nouveaux outils destinés à améliorer la productivité des entreprises et dans 
le développement d’applications. Si cette première vague d’innovation a bénéficié à certains acteurs 
-dont les enablers - Nvidia ou encore AMD et  les pionniers (Microsoft, Adobe, Service Now entre 
autres), les applications devraient se diffuser dans l’économie et se traduire par une hausse de la 
productivité. 

o L’émergence de traitements anti-obésité, GLP1. L’année aura également été marquée par les essais 
cliniques concluants de la nouvelle classe thérapeutique GLP1, dont les effets positifs sur la perte de 
poids (20%) et la réduction des risques cardiovasculaires ont suscité un solide enthousiasme pour ses 
détracteurs (Eli Lilly aux Etats Unis – non détenue en portefeuille) et des craintes sur les acteurs des 
medtech.
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- La normalisation des profits des entreprises. Au global, les profits des entreprises devraient afficher une 
quasi-stagnation de leurs profits après une année 2023 portée par la réouverture des économies post covid. 
Néanmoins cette apparente torpeur cache de larges évolutions. En effet, si les profits se sont repliés sur les 2 
premiers trimestres de l’année (portant cette baisse des profits à 4 trimestres consécutifs), le 3ème trimestre a 
été caractérisé par une inflexion qui a permis d’afficher une croissance des profits de 5%. Le choc covid, et son 
contre-choc économique nous semblent désormais derrière nous avec une situation plus normalisée au niveau 
de la profitabilité des entreprises. Notons néanmoins la baisse des niveaux de marges des entreprises du SP 
500, qui devraient s’élever fin 2024 à 10.6% vs. 11.2% un an auparavant, un repli qui reflète la hausse des taux 
(et de fait sur la charge de l’endettement des entreprises) et les effets de l’inflation sur les Cost of goods sold 
(COGS).

Performance par secteur en euros

B. Principales opérations et mouvements de l’exercice

Sur l’année 2023, nous avons poursuivi notre sélection de valeurs présentant du pricing power en :
• Renforçant notre exposition à la thématique de l’intelligence artificielle avec l’entrée de Nvida, Adobe, Service 

Now et Broadcom ;
• Renforçant notre exposition à la consommation premium et avec un solide pricing power, en particulier Netflix, 

Hyatt, et Ralph Lauren ;
• Réduisant notre exposition au cycle industriel et économique et soldant nos positions en Schlumberger et en 

Sherwin Wiliams notamment ;
• Réduisant au fil de l’année, notre exposition à la Chine, compte tenu des incertitudes économiques en 

particulier sur l’immobilier et la consommation avec la sortie de Otis, Estée Lauder, et la réduction de notre 
exposition en Apple.

De manière plus globale, la sélection de valeurs s'attache à identifier les sociétés en position concurrentielle forte et 
capables de proposer des offres de produits & services différenciées à forte valeur ajoutée pour le client final. Le 
portefeuille présente une large diversification sectorielle tout en se focalisant sur 5 tendances structurelles porteuses :  
digitalisation, transition écologique, bien-être, productivité et marques exclusives.
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Top 10 %

MICROSOFT CORP 7,0%

AMAZON.COM INC 5,2%

LINDE PLC 4,8%

COSTCO WHOLESALE CORP 4,8%

ALPHABET INC-CL A 4,5%

APPLE INC 4,4%

MERCK & CO. INC. 3,7%

SYNOPSYS INC 3,2%

AMETEK INC 3,2%

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2,8%

Cartographie de la répartition sectorielle à fin 2023 : 

Information 
Technology, 33.1%

Materials, 6.6%
Industrials, 12.1%

Health Care, 14.4%

Consumer 
Discretionary, 12.9%

Real Estate, 4.1%

Not Classified, 1.2%
Consumer Staples, 

6.6%
Financials, 2.8%
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Ecarts de pondération vs. Indice (en %)

• Investissements en OPC gérés par Amplegest : néant
• Investissements en OPC gérés par Octo AM (filiale du groupe Amplegest) : néant

C. Variation de l’actif

Au cours de l’année 2023, le nombre de parts du fonds est passé :
• pour la part AC de 472 195.9790 à 400 516.7495 parts, pour un montant de souscriptions de 25 961 602.86 EUR 

et de rachats pour 40 367 865.85 EUR
• pour la part IC de 57 869.8805 à 95 738.9454 parts, pour un montant de souscriptions de 9 442 565.25 EUR et de 

rachats pour 1 698 081.90 EUR.
Les VL sont passées sur la période :
• de 163.26 EUR à 199.42 EUR soit une hausse de 22.15% pour la part AC
• de 175.75 EUR à 217.57 EUR soit une hausse de 23.80% pour la part IC
La variation de l’indice de référence pour la période est de +21.75%.

L’encours est passé de 87 266 091.36 EUR à 100 703 034.11 EUR.

D. Perspectives de l’exercice à venir

Le cycle de normalisation de l’économie après les disruptions liées au Covid semble entré dans sa phase finale : la 
désinflation se poursuit, la dynamique de l’emploi, quoique solide, s’est modérée.  
Toutefois, les conflits actuels au Moyen-Orient pourraient se traduire par une plus grande incertitude quant au prix de 
certaines matières premières ainsi que dans les échanges mondiaux, avec notamment des disruptions de transport en 
mer rouge. 
En outre, l’année devrait être marquée par l’actualité politique avec les élections présidentielles en novembre. Si le 
caucus de l’Iowa mi-janvier signe l’entrée officielle en campagne des candidats, le candidat officiel républicain ne sera 
connu qu’au courant de l’été et le résultat des élections, courant novembre. Notons que dans 83% des occurrences 
passées, les années d’élections présidentielles ont enregistré des performances positives, avec une plus grande volatilité 
les années d’alternance. 
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Dans ce contexte, la principale interrogation reste la politique monétaire et son inflexion courant 2024, en fonction de 
l’évolution à venir de l’inflation et pour accompagner le softlanding de l’économie. Les taux seront-il baissés de 120-150 
bps comme l’anticipent les marchés ? les impacts de la hausse des taux seront-il plus importants qu’envisagés par les 
investisseurs ?
Pour notre part, nous restons confiants dans l’agilité de l’économie et des entreprises américaines, et restons persuadés, 
qu’à l’instar de 2023, le stock-picking de valeurs présentant du pricing power sera déterminant pour générer de la 
performance dans un environnement qui devrait rester volatil.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

|
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

IQVIA HOLDINGS - REGISTERED SHARE 2 423 586,72 2 373 747,36

JOHNSON & JOHNSON  4 357 460,21

MICROSOFT CORP 1 421 971,00 2 407 011,20

APPLE INC 978 842,33 2 618 498,52

APPLIED MATERIALS INC  3 306 647,11

SERVICENOW INC 2 248 816,41 800 685,88

ZOETIS INC 2 565 926,67 417 517,40

THE WALT DISNEY 1 645 377,26 1 314 579,25

COSTCO WHOLESALE CORP 1 327 882,01 1 545 863,89

AMAZON.COM INC 2 086 426,81 776 672,15
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

o Prêts de titres :  

o Emprunt de titres :  

o Prises en pensions :  

o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  

o Change à terme :  

o Future :  

o Options :  

o Swap :  

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

 
(*) Sauf les dérivés listés..
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES 
Au cours de l’exercice 2023, Amplegest a respecté les principaux critères qu’elle a définis dans sa politique de sélection 
des intermédiaires. La liste des brokers tient compte des différents instruments sur lesquels la société intervient. En 
particulier Amplegest a retenu le coût total de la transaction, la fiabilité et la sécurité du processus d’exécution, y 
compris les opérations post-marché de règlement/livraison des titres, ainsi que la qualité du reporting sur l’exécution 
(qualité des informations fournies dans les confirmations d’exécution) comme éléments de sélection.

Amplegest a également signé des conventions de recherche avec des brokers qui ont été sélectionnés en respect de 
critères définis :

Procédure de choix des intermédiaires pour l’exécution des ordres :
Le choix des intermédiaires est réalisé sur la base des critères suivants (critères qui peuvent évoluer) :

• Caractéristiques des instruments financiers et des marchés d’exécution, 
• Qualité de l’exécution, 
• Coût de l’intermédiation, 
• Qualité de la gestion administrative post-marché, 
• Accès à des blocs de titres,
• Notoriété et solidité de l’intermédiaire. 

Procédure de sélection des entités qui fournissent des aides à la sélection d’investissements :
Le choix des intermédiaires est réalisé, notamment) sur la base des critères suivants (critères qui peuvent évoluer) : 

• Univers d’analyse (études macro-économiques, études sectorielles qui répondent aux besoins de la gestion), 
• Qualité du service de recherche et des conseils : accès aux modèles, génération d’idées et site internet, 

pertinence des recommandations,
• Mise en la relation avec les émetteurs (critère le plus important),
• Génération d’idées,
• Accès aux modèles,
• Accès aux analystes et à leurs avis,
• Accès à un site internet dédié.

Le budget global de recherche alloué au titre de l’année 2023 pour l’ensemble des OPC gérés s’élève à 810 000 euros. 
Les gérants de l’OPC ont recours aux analyses macro-économiques et aux analyses portant sur les sociétés émettrices 
émises par les brokers. Ils s’appuient également sur une équipe de 4 analystes financiers propre à Amplegest qui a défini 
ses propres critères de sélection des valeurs en portefeuille.

La clé répartition constatée pour l’exercice 2023 entre les frais d’exécution d’ordres et les frais correspondant aux 
services d’aide à la décision d’investissement est la suivante :  
Les frais correspondants aux services d’aide à la décision d’investissement ont représenté 50% du total des frais 
d’intermédiation.
Les frais d’exécution d’ordres ont représenté 50% des frais d’intermédiation.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu par le Règlement Général de l’Autorité des Marchés Financiers 
est consultable à l’adresse internet suivante : www.amplegest.com

UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS GERES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU UNE 
SOCIETE LIEE
Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les annexes 
des comptes annuels de l’OPC.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global de l’OPC sur les contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement.

http://www.amplegest.com
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POLITIQUE D’ENGAGEMENT ACTIONNARIAL (ARTICLE 8 SFDR)
Notre démarche d'investisseur responsable s'inscrit dans une volonté de financement de l'économie réelle de manière 
durable tout en incitant les entreprises à de meilleures pratiques.
Au-delà de l'analyse quantitative, notre analyse ESG accorde une grande importance au dialogue avec les entreprises, 
chacune des entreprises dans lesquelles nous sommes investis faisant régulièrement l'objet d'entretiens dédiés.

A. Engagement actionnarial au cours de l’exercice

Depuis le 1er janvier 2020, les équipes de gestion Actions d’Amplegest se sont engagées à exercer leurs droits de vote 
sur l’ensemble des titres détenus dans les OPC dont elles assurent la gestion et pour lesquels elles détiennent les droits 
de vote, ou pour lesquels ceux-ci leurs ont été délégués.
En complément, notre engagement actionnarial se manifeste par l’envoi de lettres d'engagement personnalisées aux 
entreprises investissables et pour lesquelles des efforts dans le domaine ESG sont attendus.

B. Exercice des droits de vote au cours de l’exercice

1) Recours à des services rendus par des conseillers en vote 
Afin de conduire au mieux sa politique de vote, Amplegest fait appel aux services de Proxinvest depuis 2019. Proxinvest 
est une société française de conseil aux investisseurs, spécialisée en matière de politique de vote et d’engagement. 
Depuis le 1er décembre 2022, Proxinvest est une filiale du groupe américain Glass Lewis, principal fournisseur de 
solutions indépendantes de gouvernance au niveau mondial. En 2022, Proxinvest a passé au crible les résolutions de 724 
sociétés cotées françaises (soit 14 885 résolutions analysées – source Proxinvest). 

Amplegest a défini avec Proxinvest une politique de vote cohérente avec les critères ESG et les valeurs de la société 
Amplegest. Proxinvest instruit et analyse les résolutions présentées par les entreprises cotées détenues par les différents 
OPC Amplegest. Puis, il envoie un rapport avec les recommandations de vote en fonction des critères définis 
conjointement afin qu’Amplegest puisse l’analyser. À l’issue de cette analyse, Amplegest confirme ou infirme la 
recommandation de Proxinvest et le Middle Office AM vote via le système ISS (Institutional Shareholder Services). La 
décision de vote appartient donc entièrement à la société Amplegest et est appliquée conformément à ses critères

2) Principes déterminants les cas dans lesquels la société de gestion exerce ses droits de vote
La politique de vote d’Amplegest définit que l’exercice des droits de vote s’effectue pour l’ensemble des actions des 
OPC actions Amplegest.

3) L’exercice du droit de vote d’Amplegest en 2023
L’intégralité de la politique de vote de la société est disponible sur : www.amplegest.com 

• Amplegest a participé à 218 Assemblées Générales au cours de l’exercice 01-2023 à 12-2023, soit un taux de 
participation de 94% par rapport aux sociétés détenues en portefeuille sur la période. 

• Amplegest a exercé ses droits de vote pour chacune de ces Assemblées Générales et n’a jamais été en conflit 
d’intérêts avec ces sociétés.

• Votes par correspondance (99%) et participation physique (1%)
• Pour 16 résolutions (0.3%), notre politique de vote nous a conduit à voter différemment de notre politique 

pré-définie Amplegest.
• Nombre de résolutions soumises au vote : 3 532
• Expression de 1 246 votes « contre » pour l’ensemble des résolutions, soit :
• Dans 35.3% des cas, nous avons voté contre.
• Dans 64.7% des cas nous avons voté pour.
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La politique d’engagement actionnarial ainsi que le rapport sur l’engagement actionnarial d’Amplegest sont disponibles 
sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com

PRISE EN COMPTE DES CRITERES EXTRA-FINANCIERS (ARTICLE 8 SFDR)

A. Impact de la prise en compte des critères ESG

1) Un process de notation selon des critères définis

Nous utilisons les données brutes fournies par MSCI : pour chaque pilier celles-ci sont pondérées selon notre modèle 
propriétaire GEST, 30% pour le pilier environnemental, 40% pour le pilier social et 30% pour le pilier de gouvernance. 

http://www.amplegest.com
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Pour chaque pilier, l’analyse quantitative constitue 50%, l’analyse évolutive 25% et l’analyse discrétionnaire 25%. Au sein 
du modèle MSCI, les 3 piliers E, S et G se regroupent en 10 thèmes et 35 problématiques ESG clés :

2) Notation du portefeuille au cours de l’exercice
Au 29/12/23, la note ESG globale était de 1,10 sur une base de [-4 ; +4] : 

• note environnementale : 1,80 ;
• note sociale : 1,01 ;
• note de gouvernance : 0,97. 

Le fonds se compare aux 80% meilleures notes ESG de l’univers d’investissement.



AMPLEGEST PRICING POWER US - au 29/12/2023 22

Univers d’investissement : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR 
(dividendes réinvestis)
Source : modèle propriétaire GEST World, données depuis le 1er septembre 2019, pas de données historiques 
disponibles.

B. Mesure des indicateurs de risque de durabilité et commentaires sur le niveau d’impact de durabilité 
du portefeuille 

En vertu de la taxonomie définie par l’Union Européenne, le principe consistant à ‘ne pas causer de préjudice important’ 
s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de 
l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union Européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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1) Indicateurs de risques environnementaux

Indicateur d’impact Unité de mesure
Impact au 

30 décembre de 
l’exercice

Taux de 
couverture

Emissions de GES de niveau 1 (tCO2e) 1 204 100%
Emissions de GES de niveau 2 (tCO2e) 1 063 100%
Emissions de GES de niveau 3 (tCO2e) 10 467 100%
Emissions totales de GES (tCO2e) 14 734 100%
Empreinte carbone (tCO2e) 128 100%
Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des 
investissements (tCO2e/M€CA) 472 97%

Exposition aux énergies fossiles des investissements 5% 100%

Emissions de gaz à effet 
de serre

Quote part de production et consommation d’énergie 
non renouvelable 49% 72%

Intensité de 
consommation 
d’énergie non 
renouvelable

Pour les entreprises ayant un fort impact climat, 
rapport de Gwh consommé par million d’euros de 
chiffre d’affaires

2 85%

Biodiversité
Quote part des actifs dont les activités sont localisées 
près de zone de biodiversité avec un impact négatif sur 
la biodiversité

NC 0%

Protection de l’eau
Niveau de pollution de l’eau en tonnes d’eau par 
million d’euros investi par le fonds exprimé en 
moyenne pondérée 

NC 0%

Déchets
Tonnes de déchets non recyclables émises par million 
d’euro investi par le fonds exprimé en moyenne 
pondérée 

0 26%

2) Indicateurs de risques sociétaux

Indicateur d’impact Unité de mesure
Impact au 

30 décembre de 
l’exercice

Taux de 
couverture

% des investissements en sociétés impliquées dans des 
violations des principes de l’ONGC et de l’OCDE qui 
s’appliquent aux entreprises multinationales

Entreprises exclues 
de notre univers

Respect des droits de 
l’homme % des investissements en sociétés qui ne sont pas dotées 

de procédures et de contrôle du respect des principes et 
recommandations de l’ONCG et de l’OCDE qui 
s’appliquent aux entreprises multinationales

28% 100%

Exposition aux armes 
controversées

% des investissements en fabricants ou vendeurs de mines 
antipersonnel, armes chimiques et biologiques

Entreprises exclues 
de notre univers

Ecart de rémunération entre hommes et femmes 3/100 21%
Diversité et égalité des 
salariés Ratio de parité de composition des comités de direction, 

conseils d’administration 34% 100%

En-dessous de 10% de taux de couverture, nous considérons que la donnée n’est pas exploitable (NC).
Source : MSCI
En raison d’un changement de fournisseur de données, nous n’affichons pas les incidences 2022 dans le tableau 
précédent. Nous utilisions Trucost en 2022 et utilisons désormais MSCI. 
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C. Nos engagements : Adhésion aux standards internationaux, signature des PRI et CDP

Dès 2010, Amplegest décide de s’investir aux côtés de ses clients et salariés dans une démarche solidaire pour une 
finance plus humaine, utile et responsable, c’est-à-dire la finance de demain.
Amplegest s’engage à devenir un acteur reconnu de la finance responsable :
• Utile : Au service de ses clients privés, elle offre un accompagnement patrimonial et financier sur le long terme ; au 

service des entreprises cotées, elle apporte des moyens pour leur développement par ses investissements dans 
leurs titres ; au service des personnes (ses salariés, ceux des entreprises financées, ses fournisseurs, …), elle 
développe une relation de confiance, respectueuse des valeurs et équilibrée.

• Responsable : Consciente de son rôle dans la société, elle inscrit son action dans le long terme, elle s’engage dans 
des investissements qui préparent l’avenir et non dans la spéculation, elle est déterminée à rendre compte en toute 
transparence de ses activités et de leurs impacts.

Amplegest affirme son engagement pour une finance durable et responsable en adhérant aux Principes pour 
l’Investissement Responsable (PRI) en 2019 et en signant les Carbon Disclosure Project (CDP) en 2020 (Les CDP sont 
une initiative mondiale lancés en 2000 qui encourage les investisseurs, les entreprises et les villes à prendre des mesures 
afin de construire une économie réellement durable, en mesurant et comprenant leur impact sur l’environnement. 
Amplegest fait maintenant partie des 662 investisseurs signataires, représentant 110 000 milliards de dollars d’actifs.). 
En 2021, Amplegest rejoint le 30% Club France Investor Group, qui s’engage à suivre les politiques de mixité au sein du 
SBF 120. 

INFORMATION SUR LES CRITERES ESG
Le fonds utilise les critères ESG dans sa gestion.
La démarche plus globale d’Amplegest en matière d’ESG est consultable sur son site internet à l’adresse suivante : 
www.amplegest.com

INFORMATIONS RELATIVES A SFDR (DURABILITE) ET TAXONOMIE
Le fonds n’a aucun objectif de durabilité. En l’absence de données suffisantes provenant des entreprises, l’alignement 
actuel du fonds à la taxonomie est estimé à 0%.

Méthodologie
• Les émissions de GES sont calculées comme ci-dessous : 

• L’empreinte carbone est calculée comme ci-dessous :

• L’intensité de GES est calculée comme ci-dessous :
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POLITIQUE DE REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION
1) Critères financiers et non financiers de la politique de rémunération
La politique de rémunération des collaborateurs d’Amplegest prévoit un niveau de rémunération fixe en lien avec leur 
niveau de séniorité, d’expertise et leur expérience professionnelle dans l’activité, pour permettre le cas échéant de ne 
pas accorder de rémunération variable. La rémunération fixe est définie par le Comité de Direction lors de l’embauche.
La part variable de la rémunération a pour objet de compléter la part fixe, elle est déterminée en fonction des objectifs 
fixés en début d’année et notamment des performances réalisées par le collaborateur. Ces objectifs portent sur des 
éléments quantitatifs globaux, tels que les résultats, la situation financière de la Société, sur des éléments quantitatifs 
propres à chaque métier et à chaque poste et sur des éléments qualitatifs, tels que l’engagement personnel du 
collaborateur notamment dans l’intérêt du client, d’Amplegest, le respect des règles de déontologie de la profession et 
des procédures internes de maîtrise et de suivi des risques en place au sein de la Société.
Lorsque la part variable de la rémunération dépasse la somme de 200 000 euros, 

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés en parts ou actions d’OPC gérés par la Société dont la 
détention doit être au minimum de 2 ans à compter de la date d’attribution,

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés sous forme de prime.
La rémunération variable sera versée sur une période de 3 ans, étant précisé que 40% de la rémunération 
variable sera versée la première année. 60% de la rémunération variable est donc reportée. Un potentiel de 
20% la deuxième année, un potentiel de 20% la troisième et un potentiel de 20% la quatrième et dernière année 
sont reportés.

2) Décision et réexamen de la politique de rémunération 
La politique de rémunération a été déterminée par les membres du Comité de la Direction et les membres du Conseil 
de Surveillance, qui ensemble constituent le Comité de rémunération.
Le comité se réunit une fois par an pour vérifier l’application de la politique de rémunération et valide les montants de 
rémunération variables attribués aux collaborateurs et plus particulièrement aux collaborateurs concernés au sens de 
la Directive et plus généralement le niveau de rémunération de chaque équipe et collaborateur.

3) Montants totaux de rémunération au titre de l’exercice clos
Amplegest clôture son exercice en décembre, les données figurant dans le tableau se rapportent à l’année 2023 : 

 Montant des 
rémunérations fixes

Montant des 
rémunérations variables

Montant total des rémunérations au 
titre de l’exercice clos  

 Ensemble du personnel 
(50 collaborateurs en moyenne) 4 994 845.81 1 372 200.00 6 367 045.81

Membres du Comité de Direction
(6 collaborateurs) 949 505.62 411 065.00 1 360 570.62

Gérants (16 collaborateurs) 1 893 338.58 625 200.00 2 518 538.58

Pour calculer les rémunérations perçues au titre de l’année 2023, la méthode suivante a été appliquée :
• La rémunération fixe 2023 : il s’agit de la rémunération brute correspondant au salaire annuel de base prorata 

temporis, de la prime ancienneté et des avantages en nature,
• La rémunération variable au titre de 2023 : il s’agit de la rémunération variable brute (primes exceptionnelles) 

versée en 2024.

Le détail de la politique de rémunération d’Amplegest est disponible gratuitement sur simple demande et sur le site 
internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com 

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit 
jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de :

AMPLEGEST
50 Boulevard Haussmann
75009 Paris

Des explications supplémentaires peuvent être obtenues par email :
www.amplegest.com

http://www.amplegest.com
http://www.amplegest.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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iX[\̂R̀̀X\gUOPQRSTSUẐ[UjQTRPa\UOR]Z̀RkRSXÛbUQ̂ZRT̂̀UVXUlUmnoUpqoUrgUORshXU\PQR̂̀UtUquvU[bXUVXUiR̀̀RX[\UwllooUxXbR̀̀yd\b[dUOXRaXgUz{OUx̂ aTX[[XUq|lUooqUp}ugU~ijU

a�UfzU|qUq|lUooqUp}ugUOR[XTUq|lUooqUp}uUoouqlgU{PVXUjc�UqwloU�gU�b[X̂bYUtU�P[VX̂bYvU�[XaP_̀XvU�R̀̀XvU�yPavU�̂ [\XR̀̀XvU�XT�vUx̂ aTX\vUxRQXvUĉ[R\vUcPRTRX[\vUzXaaX\vU
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 29/12/2023 en EUR

ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 99 522 741,73 83 113 936,93
Actions et valeurs assimilées 99 522 741,73 83 113 936,93

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 99 522 741,73 83 113 936,93
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 560 693,40 73 895,96
Opérations de change à terme de devises   
Autres 560 693,40 73 895,96

COMPTES FINANCIERS 973 144,39 4 241 210,80
Liquidités 973 144,39 4 241 210,80

TOTAL DE L'ACTIF 101 056 579,52 87 429 043,69
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 97 766 584,74 98 988 154,45

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 4 067 065,41 -10 484 888,72

Résultat de l’exercice (a,b) -1 130 616,04 -1 237 174,37

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 100 703 034,11 87 266 091,36

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

DETTES 353 545,41 162 952,33

Opérations de change à terme de devises   

Autres 353 545,41 162 952,33

COMPTES FINANCIERS   

Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 101 056 579,52 87 429 043,69

(a) Y compris comptes de régularisation.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements    
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 85 830,78 14 840,58

Produits sur actions et valeurs assimilées 715 346,27 900 149,64

Produits sur obligations et valeurs assimilées   

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 801 177,05 914 990,22

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 1 648,59 20 663,50

Autres charges financières   

TOTAL (2) 1 648,59 20 663,50

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 799 528,46 894 326,72

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2 150 019,80 2 013 527,18

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -1 350 491,34 -1 119 200,46

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 219 875,30 -117 973,91

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -1 130 616,04 -1 237 174,37



AMPLEGEST PRICING POWER US - au 29/12/2023 35

 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à 
leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par 
tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des 
valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, 
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont 
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de 
services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur 
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en 
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus 
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de 
façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux 
de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués 
selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les 
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en pension » 
pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des 
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à 
payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives 
de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, 
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat 
majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du 
jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix 
calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du 
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par 
la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour 
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à 
l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le règlement du 
fonds :
FR0011382233 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC
FR0011382225 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC : Taux de frais maximum de 2,35 % TTC

Commission de surperformance

Part AC et IC : 20% TTC de la performance annuelle du FCP au-delà de la performance de l’indice de référence : 
Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis) depuis le 
26/03/2023. L’indice retenu avant cette date était le S&P500 Total Net Return EUR.

Méthode de calcul :

La commission de surperformance est de 20 % TTC maximum de la performance annuelle nette de frais du FCP au-delà 
de la performance de l’indice de référence : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé 
en EUR (dividendes réinvestis).
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance du fonds 
et celle d’un actif ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice de référence Bloomberg
United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis), sur la période de calcul 
enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/ rachats que l’OPCVM.

Comptabilisation de la provision en cours d’exercice (période de cristallisation) :

Calculée selon la méthode indicée, cette commission fera l’objet d’un provisionnement ou d’une reprise de provisions 
à chaque calcul de valeur liquidative (et depuis le début de l’exercice). En cas de sous-performance de l’OPCVM par 
rapport à l’actif de référence, la part de frais de gestion variable est réajustée par une reprise de provision plafonnée à 
hauteur des dotations.
Chaque période de cristallisation correspond à l’exercice comptable de l’OPCVM. Elle débute à la dernière clôture 
et se termine à la prochaine clôture sur laquelle des frais de gestion variables seront calculés. A compter du 1er 
janvier 2022, si à la fin de la période de cristallisation, si une sous-performance est constatée (différence négative 
entre la valeur de l’actif net de fin d’exercice et celle de l’actif indicé à la même date), cette sous-performance 
devra être rattrapée au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner une commission de 
surperformance.
L’OPCVM pourra provisionner des frais variables dès lors qu’il surperforme son indicateur de référence, y compris en 
cas de performance négative tout en respectant la période de référence de rattrapage
En cas de rachat d’actions, si à la date de rachat une commission de sur performance est provisionnée, la partie 
proportionnelle aux actions remboursées est calculée et acquise à la société de gestion.

Rattrapage des sous-performances et période de référence (5 années consécutives de sous-
performance) :

Si la sous-performance constatée pendant 5 années n’a pas été rattrapée, aucune commission de surperformance 
ne peut être prélevée. Au-delà de 5 années consécutives sans cristallisation et prélèvement, les sous-
performances antérieures à 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de 
surperformance.
La provision pour commission de surperformance pourra être comptabilisée si la condition suivante est remplie :
• Toute sous-performance constatée depuis le dernier prélèvement ou au cours des 5 années antérieures a été 
rattrapée.
A cette fin, une période d’observation de 1 à 5 exercices glissants est mise en place, avec une remise à zéro du calcul à 
chaque prélèvement de la commission de surperformance.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
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Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi 
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part AMPLEGEST PRICING POWER 
US AC Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PRICING POWER 
US IC Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 87 266 091,36 110 650 979,43

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 35 404 167,98 30 567 579,15

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -42 065 948,32 -24 466 148,84

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 8 549 093,88 4 019 904,59

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -3 089 976,56 -15 486 067,65

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme  102 875,42

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme  -820 261,87

Frais de transactions -128 219,82 -168 308,17

Différences de change -3 279 432,83 -273 508,77

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 19 397 749,76 -15 841 110,50

Différence d'estimation exercice N 22 553 561,23 3 155 811,47

Différence d'estimation exercice N-1 -3 155 811,47 -18 996 921,97

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme  99 359,03

Différence d'estimation exercice N   

Différence d'estimation exercice N-1  99 359,03

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -1 350 491,34 -1 119 200,46

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 100 703 034,11 87 266 091,36
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       973 144,39 0,97

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           
Obligations et 
valeurs assimilées           

Titres de créances           
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 973 144,39 0,97         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers           

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
GBP

Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         

Actions et valeurs assimilées 99 522 741,73 98,83       

Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances 350 754,67 0,35       
Comptes financiers 628 057,96 0,62 1,48      

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes         
Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Ventes à règlement différé 234 560,37

Souscriptions à recevoir 209 938,73

Coupons et dividendes en espèces 116 194,30

TOTAL DES CRÉANCES 560 693,40

DETTES

Rachats à payer 177 215,25

Frais de gestion fixe 176 330,16

TOTAL DES DETTES 353 545,41

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  207 147,99
 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Parts souscrites durant l'exercice 144 583,2591 25 961 602,71

Parts rachetées durant l'exercice -216 262,4886 -40 367 865,97

Solde net des souscriptions/rachats -71 679,2295 -14 406 263,26

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 400 516,7495

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Parts souscrites durant l'exercice 46 739,0149 9 442 565,27

Parts rachetées durant l'exercice -8 869,9500 -1 698 082,35

Solde net des souscriptions/rachats 37 869,0649 7 744 482,92

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 95 738,9454

 

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 

|
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 2 027 310,36

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,35

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 122 709,44

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
 

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :
Néant.

|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat -1 130 616,04 -1 237 174,37
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total -1 130 616,04 -1 237 174,37
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -1 096 754,94 -1 231 721,68

Total -1 096 754,94 -1 231 721,68
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -33 861,10 -5 452,69

Total -33 861,10 -5 452,69
 

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice 4 067 065,41 -10 484 888,72
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total 4 067 065,41 -10 484 888,72
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 3 230 210,77 -9 265 837,28

Total 3 230 210,77 -9 265 837,28
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 836 854,64 -1 219 051,44

Total 836 854,64 -1 219 051,44
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global 
en EUR 41 874 472,57 73 826 171,11 110 650 979,43 87 266 091,36 100 703 034,11

Part 
AMPLEGEST 
PRICING 
POWER US 
AC en EUR 

Actif net 35 367 081,98 60 275 819,91 92 810 214,70 77 095 330,86 79 872 221,19

Nombre de titres 214 234,2618 307 818,4503 415 066,3955 472 195,9790 400 516,7495

Valeur liquidative 
unitaire 165,08 195,81 223,60 163,26 199,42

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

3,97 19,35 16,05 -19,62 8,06

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-2,44 -7,70 -3,71 -2,60 -2,73

Part 
AMPLEGEST 
PRICING 
POWER US IC 
en EUR 

Actif net 6 507 390,59 13 550 351,20 17 840 764,73 10 170 760,50 20 830 812,92

Nombre de titres 37 935,7409 66 053,5119 75 125,3805 57 869,8805 95 738,9454

Valeur liquidative 
unitaire 171,53 205,14 237,47 175,75 217,57

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

4,11 20,16 16,92 -21,06 8,74

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,79 -6,51 -0,85 -0,09 -0,35
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ETATS-UNIS

ADOBE INC USD 3 100 1 673 719,46 1,66
ADVANCED MICRO DEVICES INC USD 12 500 1 667 533,94 1,65
ALPHABET- A USD 35 500 4 487 778,28 4,46
AMAZON.COM INC USD 37 700 5 183 835,29 5,15
AMERICAN EXPRESS CO  COM USD 16 500 2 797 384,62 2,78
AMERICAN TOWER CORP USD 10 400 2 031 811,76 2,02
AMETEK INC USD 21 600 3 223 189,14 3,20
ANALOG DEVICES INC USD 10 300 1 850 830,77 1,84
APPLE INC USD 25 500 4 443 000,00 4,41
BROADCOM INC USD 1 800 1 818 325,79 1,81
COOPER COS INC/THE USD 5 400 1 849 390,05 1,84
COSTCO WHOLESALE CORP USD 8 000 4 778 859,73 4,74
DANAHER CORP USD 7 400 1 549 245,25 1,54
EQUINIX INC USD 2 900 2 113 693,21 2,10
HEICO CORP USD 10 900 1 764 419,00 1,75
HYATT HOTELS CL.A USD 16 100 1 900 091,40 1,89
IDEX CORP USD 10 100 1 984 444,34 1,97
INTUIT INC USD 4 000 2 262 552,04 2,24
INTUITIVE SURGICAL USD 6 400 1 953 940,27 1,94
KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN USD 3 000 431 918,55 0,43
LULULEMON ATHLETICA INC. USD 4 200 1 943 364,71 1,93
MERCK AND USD 38 200 3 768 836,20 3,74
MICROSOFT CORP USD 20 640 7 023 950,77 6,98
MONSTER BEVERAGE CORP USD 36 000 1 876 886,88 1,86
NETFLIX INC USD 4 200 1 850 584,62 1,84
NVIDIA CORP USD 4 700 2 106 365,61 2,09
PALO ALTO NETWORKS INC USD 8 700 2 321 679,64 2,31
RALPH LAUREN A USD 14 100 1 840 018,10 1,83
ROLLINS INC USD 25 000 988 009,05 0,98
SERVICENOW INC USD 3 900 2 493 494,12 2,47
SYNOPSYS INC USD 7 000 3 261 873,30 3,24
THERMO FISHER SCIEN SHS USD 5 900 2 834 082,35 2,81
TJX COMPANIES INC USD 24 500 2 079 950,23 2,06
UNITED RENTALS INC USD 4 000 2 075 728,51 2,06
VULCAN MATERIALS CO USD 8 800 1 807 862,44 1,80
WASTE MANAGEMENT INC USD 13 500 2 188 099,55 2,18
ZOETIS INC USD 14 000 2 500 615,38 2,48

TOTAL ETATS-UNIS 92 727 364,35 92,08
IRLANDE

ACCENTURE PLC - CL A USD 6 300 2 000 663,35 1,99
TOTAL IRLANDE 2 000 663,35 1,99
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ROYAUME-UNI

LINDE PLC USD 12 900 4 794 714,03 4,76
TOTAL ROYAUME-UNI 4 794 714,03 4,76
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé 99 522 741,73 98,83

TOTAL Actions et valeurs assimilées 99 522 741,73 98,83
Créances 560 693,40 0,55
Dettes -353 545,41 -0,35
Comptes financiers 973 144,39 0,97
Actif net 100 703 034,11 100,00

 

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC EUR 400 516,7495 199,42
Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC EUR 95 738,9454 217,57
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Information SFDR
 Information SFDR
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