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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
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3. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
3. Changements intéressant l'OPC

I. Changements substantiels intervenus au cours de l’exercice

Voici le détail des modifications apportées à votre investissement : 
- Création de la part Amplegest Pricing Power US IC USD, FR001400PY64, le 18/06/2024

o Frais de gestion financière : 0.90% 
o Frais administratifs externes : 0.10%
o Devise : USD
o VL d’origine : 100 euros
o Commission de surperformance : 20% TTC de la performance annuelle du FCP au-delà de la 

performance de l’indice de référence : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return 
Index USD (dividendes réinvestis)

o Commission de mouvement société de gestion : néant
o Commission de souscription non acquise à l’OPCVM : 3% maximum
o Montant minimum d’investissement : 10 000 USD

- Création d’une part clean share, Amplegest Pricing Power US FC, FR001400SON5 le 20/09/2024
o Frais de gestion financière : 1.30% 
o Frais administratifs externes : 0.10%
o Devise : EUR
o VL d’origine : 100 euros
o Commission de surperformance : 20% TTC de la performance annuelle du FCP au-delà de la 

performance de l’indice de référence : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return 
Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis)

o Commission de mouvement société de gestion : néant
o Commission de souscription non acquise à l’OPCVM : 3% maximum
o Montant minimum d’investissement : 0,0001 part

II. Changements de l’exercice à venir

Néant
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4. RAPPORT DE GESTION
4. Rapport de gestion

Préambule : 

L’objectif d’Amplegest Pricing Power US est une performance, nette de frais de gestion, supérieure à celle de 
l’indice Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes 
réinvestis) sur la période de placement recommandée (5 ans minimum), tout en intégrant des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques dans le processus de sélection 
et d’analyse des titres.

Amplegest Pricing Power US est classifié catégorie « Article 8 » au sens du Règlement « SFDR » car il 
promeut les caractéristiques environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques, 
pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de 
bonne gouvernance.

I. Performance financière de l’OPCVM

A. Revue des marchés
Sur l’année, le fonds Amplegest Pricing Power US (Part I) gagne 26.8 % en euros vs 32.2% pour son indice 
de référence, marquant une seconde année consécutive de solide performance.

Sur l’année, nous retiendrons : 
D’un point de vue politique 

- L’élection de D. Trump à la maison blanche avec une majorité Républicaine au Congrès après une 
campagne électorale inédite

D’un point de vue marché 
- A nouveau une forte concentration des performances avec de solides performances (en dollars) 

notamment de Nvidia (+171%), Amazon (+44%), Apple (+30%), Meta (+65%) Alphabet (+35%), Tesla 
(+63%) et Broadcom (+108%) et des utilities (+33%) portés par les perspectives de croissance liées 
à l’IA. Toutefois, il convient de noter que l’élection de D. Trump en novembre a été marquée par un 
solide rebond des valeurs dites cycliques, en particulier le secteur financier (+40%).

-
D’un point de vue économique & monétaire

- Une économie américaine résiliente avec un PIB en progression de 2.7% sur l’année. Notons 
néanmoins une dégradation de l’emploi à partir du T2 et des ISM manufacturiers qui peinent à rebondir 
clôturant l’année à nouveau en dessous du seuil d’expansion de 50.

- Ces éléments simultanément à la poursuite de la désinflation aux Etats-Unis ont permis à la FED 
d’infléchir sa politique monétaire et de procéder à des baisses de taux dès le mois de septembre.

- Notons néanmoins la poursuite de la volatilité sur les taux traduisant les anticipations trop importantes 
de baisses de taux en début d’année (jusqu’à 6 baisses de taux anticipées) aux craintes de résurgence 
de l’inflation, suite à l’élection de D. Trump et l’impact potentiellement inflationnistes liés à la possible 
mise en œuvre des droits de douanes.

- Le dollar s’est largement renforcé (+6.7%) clôturant l’année à 0.9665 contre euro.
-

D’un point de vue microéconomique : 
- Une solide croissance des profits des entreprises. Au global, les profits des entreprises devraient 

afficher une croissance de 9.5% et des ventes en progression de 5%, portés principalement par le 
secteur technologique, les services de communication 

- La vague disruptive liée à l’intelligence artificielle générative s’est accélérée avec des plans 
d’investissements sans précédent chez les Hyperscalers (Google, Microsoft, Meta, Amazon 
notamment) et l’émergence d’une offre logicielle portée par la recherche de productivité.  Si les 
dépenses concernant les infrastructures technologiques se sont accélérées, celles concernant les 
infrastructures énergétiques également avec des perspectives de forte progression de la demande 
énergétique



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 17

B. Principales opérations et mouvements de l’exercice
• Sur l’année 2024, nous avons poursuivi notre sélection de valeurs présentant du pricing power en 
• Renforçant notre exposition à la thématique de l’intelligence artificielle au travers de notre 

exposition à Nvidia & Broadcom et en initiant une position en Salesforce. Par ailleurs, nous réduit 
notre exposition aux semis en cédant AMD & Analog Device et notre exposition à la Cybersécurité 
(cession de Palo Alto au T3) considérant l’intensification concurrentielle sur le secteur.

• Renforçant notre exposition à la consommation sélective et avec un solide pricing power. Nous 
avons initié une position en On Holdings, acteur premium sur l’athleisure et en Visa. Par ailleurs, 
nous avons  cédé notre position en Lulu Lemon et en Monster beverages dont les perspectives 
nous semblaient moins attractives.

• Renforçant notre exposition aux valeurs industrielles bénéficiant des mégatrends ; automatisation, 
électrification, développement des data centers, réindustrialisation & modernisation des 
infrastructures avec l’initiation de Eaton,  notamment et la sortie de Rollins.

• De manière plus globale, la sélection de valeurs s'attache à identifier les sociétés en position 
concurrentielle forte et capables de proposer des offres de produits & services différenciées à 
forte valeur ajoutée pour le client final. Le portefeuille présente une large diversification sectorielle 
tout en se focalisant sur 5 tendances structurelles porteuses :  digitalisation, consommation 
sélective, productivité, transition écologique & bien-être, 

Top 10 %

MICROSOFT CORP 6,7%

APPLE INC 5,6%

NVIDIA CORP 5,3%

AMAZON.COM INC 5,0%

ALPHABET INC-CL A 4,8%

COSTCO WHOLESALE CORP 3,6%

LINDE PLC 3,5%

BROADCOM INC 3,4%

VISA INC-CLASS A SHARES 2,8%

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2,6%

• Investissements en OPC gérés par Amplegest : néant
• Investissements en OPC gérés par Octo AM (filiale du groupe Amplegest) : néant

C. Variation de l’actif
Au cours de l’année 2024, le nombre de parts du fonds est passé :
• pour la part AC de 400 516.7495 à 532 897.0200 parts, pour un montant de souscriptions de 

49 279 908.15 EUR et de rachats pour 19 414 237.61 EUR.
• pour la part IC de 95 738.9454 à 172 514.1320 parts, pour un montant de souscriptions de 22 272 156.57 

EUR et de rachats pour 2 959 153.49 EUR.
• pour la part IC USD de 0.0000 à 20 690.5035 parts, pour un montant de souscriptions de 2 141 137.68 

USD et de rachats pour 71 413.22 USD.
• pour la part FC de 0.0000 à 2 297.9677 parts, pour un montant de souscriptions de 262 631.39 EUR et 

de rachats pour 12 956.58 EUR.

Les VL sont passées sur la période :
• de 199.42 EUR à 249.51 EUR soit une hausse de 25.12% pour la part AC.
• de 217.57 EUR à 275.94 EUR soit une hausse de 26.83% pour la part IC.
• Part IC USD créée en 06/2024.
• Part FC créée en 09/2024.
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La variation de l’indice de référence (Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD 
exprimé en EUR (dividendes réinvestis)) pour la période est de +32.22%.

L’encours est passé de 100 703 034.11 EUR à 182 916 536.08 EUR.

D. Perspectives de l’exercice à venir
Dans la lignée de 2024, l’année 2025 devrait connaitre un environnement géopolitique toujours incertain, avec 
le début du mandat de Donald Trump et un possible regain de tensions commerciales avec les principaux 
partenaires américains en particulier la Chine, l’Europe, le Canada et le Mexique.
D’un point de vue économique, la croissance américaine est attendue en décélération avec un PIB dont la 
croissance devrait s’établir en hausse de 2.1% avec un taux de chômage attendu à 4.3% (vs. 4.1% a fin 2024). 
Notons néanmoins que l’arrivée au pouvoir de D. Trump et son programme visant à réindustrialiser les Etats-
Unis tout en augmentant les droits de douane internationaux pourraient faire varier ces anticipations. Les 
marchés pour leur part, seront très vigilants à l’évolution de l’inflation et de la politique monétaire.
 La croissance des BPAs est attendue à +14.8% pour le S&P 500 aux États-Unis, portées par les secteurs 
Tech, santé et industriel. Les ventes devraient progresser de 5.8%, soutenues par une solide progression des 
secteurs Tech, Services de communication et santé entre autres.
En conclusion, nous restons confiants dans l’agilité de l’économie et des entreprises américaines, et restons 
persuadés, qu’à l’instar de 2024, le stock-picking de valeurs présentant du pricing power sera déterminant 
pour générer de la performance dans un environnement qui devrait rester incertain et possiblement volatil.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

MICROSOFT CORP 5 448 248,31 1 740 675,80

SALESFORCE INC 3 434 445,70 2 364 532,05

ICON PLC 3 283 373,05 2 500 776,44

HYATT HOTELS CORP - CL A 2 867 929,16 2 003 471,39

VISA INC-CLASS A SHARES 4 240 879,65  

APPLE INC 3 592 788,39 417 382,43

NVIDIA CORP 3 284 225,98 333 492,51

PALO ALTO NETWORKS INC 305 249,91 3 211 855,48

ZSCALER INC 2 852 759,91 577 087,35

UNITED RENTALS INC 1 735 461,55 1 603 332,68
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5. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
5. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
 
• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES
Au cours de l’exercice 2024, Amplegest a respecté les principaux critères qu’elle a définis dans sa politique 
de sélection des intermédiaires. La liste des brokers tient compte des différents instruments sur lesquels la 
société intervient. En particulier Amplegest a retenu le coût total de la transaction, la fiabilité et la sécurité du 
processus d’exécution, y compris les opérations post-marché de règlement/livraison des titres, ainsi que la 
qualité du reporting sur l’exécution (qualité des informations fournies dans les confirmations d’exécution) 
comme éléments de sélection.

Amplegest a également signé des conventions de recherche avec des brokers qui ont été sélectionnés en 
respect de critères définis :

Procédure de choix des intermédiaires pour l’exécution des ordres :
Le choix des intermédiaires est réalisé sur la base des critères suivants (critères qui peuvent évoluer) :

• Caractéristiques des instruments financiers et des marchés d’exécution 
• Qualité de l’exécution, 
• Coût de l’intermédiation, 
• Qualité de la gestion administrative post-marché, 
• Accès à des blocs de titres
• Notoriété et solidité de l’intermédiaire. 

Procédure de sélection des entités qui fournissent de la recherche :
Le choix des intermédiaires est réalisé, notamment) sur la base des critères suivants (critères qui peuvent 
évoluer) : 

• Univers d’analyse (études macro-économiques, études sectorielles qui répondent aux besoins de la 
gestion), 

• Qualité du service de recherche et des conseils : accès aux modèles, génération d’idées et site 
internet, pertinence des recommandations,

• Mise en la relation avec les émetteurs (critère le plus important),
• Génération d’idées,
• Accès aux modèles,
• Accès aux analystes et à leurs avis,
• Accès à un site internet dédié.

Le budget global de recherche alloué au titre de l’année 2024 pour l’ensemble des OPC gérés s’élève à 
804 000 euros. Les gérants de l’OPC ont recours aux analyses macro-économiques et aux analyses portant 
sur les sociétés émettrices émises par les brokers. Ils s’appuient également sur une équipe de gérants 
analystes financiers propre à Amplegest qui a défini ses propres critères de sélection des valeurs en 
portefeuille.

La clé répartition constatée pour l’exercice 2024 entre les frais d’exécution d’ordres et les frais correspondant 
aux services d’aide à la décision d’investissement est la suivante :  
Les frais correspondants aux services d’aide à la décision d’investissement ont représenté 55% du total des 
frais d’intermédiation.
Les frais d’exécution d’ordres ont représenté 45% des frais d’intermédiation.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu par le Règlement Général de l’Autorité des Marchés 
Financiers est consultable à l’adresse internet suivante : www.amplegest.com

UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS GERES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU UNE SOCIETE 
LIEE
Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les 
annexes des comptes annuels de l’OPC.



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 23

INFORMATIONS SUR LES MODALITES DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global des OPCVM sur les contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 
l’engagement.

POLITIQUE D’ENGAGEMENT ACTIONNARIAL (Article 8 SFDR)
Notre démarche d'investisseur responsable s'inscrit dans une volonté de financement de l'économie réelle de 
manière durable tout en incitant les entreprises à de meilleures pratiques.
Au-delà de l'analyse quantitative, notre analyse ESG accorde une grande importance au dialogue avec les 
entreprises, chacune des entreprises dans lesquelles nous sommes investis faisant régulièrement l'objet 
d'entretiens dédiés.

A. Engagement actionnarial au cours de l’exercice
Depuis le 1er janvier 2020, les équipes de gestion Actions d’Amplegest se sont engagées à exercer leurs 
droits de vote sur l’ensemble des titres détenus dans les OPC dont elles assurent la gestion et pour lesquels 
elles détiennent les droits de vote, ou pour lesquels ceux-ci leurs ont été délégués.
En complément, notre engagement actionnarial se manifeste par l’envoi de lettres d'engagement 
personnalisées aux entreprises investissables et pour lesquelles des efforts dans le domaine ESG sont 
attendus. En 2024, Amplegest a envoyé 29 lettres d’engagement aux sociétés faisant partie de l’univers 
d’investissement des fonds dont 6 faisant partie de l’univers d’Amplegest Pricing Power US, soit 15% de l’OPC 
en nombre de positions.

B. Exercice des droits de vote au cours de l’exercice
1) Recours à des services rendus par des conseillers en vote 
Afin de conduire au mieux sa politique de vote, Amplegest fait appel depuis 2019 aux services de Proxinvest, 
société de conseil aux investisseurs spécialisée en matière de politique de vote et d’engagement. Depuis le 
1er décembre 2022, Proxinvest est une filiale du groupe américain Glass Lewis, principal fournisseur de 
solutions indépendantes de gouvernance au niveau mondial. 
Amplegest a défini avec Proxinvest une politique de vote cohérente avec les critères ESG et les valeurs de la 
société Amplegest. Proxinvest instruit et analyse les résolutions présentées par les entreprises cotées 
détenues par les différents OPC Amplegest. Puis, il envoie un rapport avec les recommandations de vote en 
fonction des critères définis conjointement afin qu’Amplegest puisse l’analyser. À l’issue de cette analyse, 
Amplegest confirme ou infirme la recommandation de Proxinvest et le Middle Office AM vote via le système 
ISS (Institutional Shareholder Services). La décision de vote appartient donc entièrement à la société 
Amplegest et est appliquée conformément à ses critères.

2) Principes déterminants les cas dans lesquels la société de gestion exerce ses droits de vote
La politique de vote d’Amplegest définit que l’exercice des droits de vote s’effectue pour l’ensemble des actions 
des OPC actions Amplegest.

3) L’exercice du droit de vote d’Amplegest en 2024
L’intégralité de la politique de vote de la société est disponible sur : www.amplegest.com 
Amplegest Pricing Power US a participé à 40 Assemblées Générales au cours de l’exercice 01-2024 à 12-
2024, soit un taux de participation de 98% par rapport aux sociétés détenues en portefeuille sur la période. 

• Amplegest Pricing Power US a exercé ses droits de vote pour chacune de ces Assemblées Générales 
et n’a jamais été en conflit d’intérêts avec ces sociétés.

• Votes par correspondance (100%) et participation physique (0%).
• Pour aucune de nos résolutions (0%), notre politique de vote nous a conduit à voter différemment de 

notre politique pré-définie Amplegest.
• Nombre de résolutions soumises au vote : 540
• Expression de 306 votes « contre » pour l’ensemble des résolutions, soit :

o Dans 57.0% des cas, nous avons voté contre
o Dans 43.0% des cas nous avons voté pour
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La politique d’engagement actionnarial ainsi que le rapport sur l’engagement actionnarial d’Amplegest sont 
disponibles sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com.

PRISE EN COMPTE DES CRITERES EXTRA-FINANCIERS (ARTICLE 8 SFDR)
A. Impact de la prise en compte des critères ESG 

Error! Bookmark not defined.

1) Un process de notation selon des critères définis
Nous utilisons le "Weighted Average Key Issue Score" de la méthodologie MSCI pour noter l’ensemble des 
valeurs de l’univers d’investissement de Nova Flexible. Ce score est calculé à partir de la moyenne pondérée 
des scores des piliers environnementaux, sociaux et de gouvernance. MSCI ajuste la pondération des trois 
piliers selon les secteurs en s’appuyant sur des éléments d’analyse de matérialité. Au sein du modèle MSCI, 
les 3 piliers E, S et G ainsi que la note ESG se regroupent autour des différents thèmes d’investissements et 
problématiques ESG clés suivants :

1.95%
14.66%

2.93%

68.73%

10.42%

0.98%

Conventions réglementées

Propositions externes

Approbation des comptes

Politique de rémunération

Emission et rachat de titres de capital

Divers (Nominations, Pouvoirs & Quitus)

Commissaires aux comptes

Modification des statuts

ESG

Détails des votes "Contre"
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2) Notation du portefeuille au cours de l’exercice
Le fonds Amplegest Pricing Power US est un fonds labellisé ISR qui applique la démarche de sélectivité et 
qui effectue une analyse ISR de 90% minimum des émetteurs en portefeuille (en nombre d’émetteurs et 
liquidité exclues). A partir de l'univers d'investissement de départ (constitué Emetteurs domiciliés aux Etats-
Unis dont la capitalisation boursière dépasse 5 Milliards USD et qui appartiennent aux indices S&P 500, 
Nasdaq Composite et Russel 1000), le fonds applique les filtres extra-financiers suivants : 

1. Exclusion de produits et de secteurs qui constituent un risque important pour l'environnement et les 
populations notamment le tabac, le charbon thermique, l’armement controversés, pétrole et gaz non-
conventionnel, … (cf. Politique d’exclusion),

2. Exclusion des valeurs faisant l’objet de controverses et exclues par le comité controverse et réputation 
d’Amplegest (cf. Politique de gestion des controverse)

3. Exclusion des valeurs les moins bien notées au niveau des pilier ESG, E, S et G (cf. code de 
transparence)

La mise en œuvre de ces trois filtres aboutit à une réduction de l’univers d’investissement de départ de 30% 
selon une approche d’intégration ESG
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Univers d’investissement : Emetteurs domiciliés aux Etats-Unis dont la capitalisation boursière dépasse 5 Milliards USD et qui 
appartiennent aux indices S&P 500, Nasdaq Composite et Russel 1000
Indice: Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD (dividendes réinvestis)
Source : MSCI ESG Research, données depuis le 1er mai 2024, pas de données historiques disponibles

B. Mesure des indicateurs de risque de durabilité et commentaires sur le niveau d’impact de durabilité 
du portefeuille 
En vertu de la taxonomie définie par l’Union Européenne, le principe consistant à ‘ne pas causer de préjudice 
important’ s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en 
compte les critères de l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les critères de l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental.
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1) Indicateurs de risques environnementaux

Indicateur 
d’impact 

Unité de mesure Incidences de 
l’exercice 
précédent

Incidences de 
l’exercice

Taux de 
couverture

Emissions de GES de niveau 1 (tCO2e) 1157 1322 98%
Emissions de GES de niveau 2 (tCO2e) 947 1134 98%
Emissions de GES de niveau 3 (tCO2e) 11183 13728 98%
Emissions totales de GES (tCO2e) 13 287 15 690 98%
Empreinte carbone (tCO2e) 135 104 98%
Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des 
investissements (tCO2e/M€CA)

552 567 98%

Exposition aux énergies fossiles des investissements 5% 0% 98%

Emissions de gaz 
à effet de serre

Quote part de production et consommation d’énergie 
non renouvelable

64% 44% 66%

Intensité de 
consommation 
d’énergie non 
renouvelable

Pour les entreprises ayant un fort impact climat, 
rapport de Gwh consommé par million d’euros de 
chiffre d’affaires

0 0 98%

Biodiversité Quote part des actifs dont les activités sont localisées 
près de zone de biodiversité avec un impact négatif 
sur la biodiversité

NC 0 98%

Protection de l’eau Niveau de pollution de l’eau en tonnes d’eau par 
million d’euros investi par le fonds exprimé en 
moyenne pondérée 

NC NC 0%

Déchets Tonnes de déchets non recyclables émises par 
million d’euro investi par le fonds exprimé en 
moyenne pondérée 

0 0 29%

2) Indicateurs de risques sociétaux

Indicateur 
d’impact 

Unité de mesure Incidences de 
l’exercice 
précédent

Incidences de 
l’exercice

Taux de 
couverture

% des investissements en sociétés impliquées 
dans des violations des principes de l’ONGC et de 
l’OCDE qui s’appliquent aux entreprises 
multinationales

Entreprises 
exclues de 

notre univers

Entreprises 
exclues de notre 

univers

Respect des droits 
de l’homme

% des investissements en sociétés qui ne sont pas 
dotées de procédures et de contrôle du respect des 
principes et recommandations de l’ONCG et de 
l’OCDE qui s’appliquent aux entreprises 
multinationales

69% 26% 98%

Exposition aux 
armes 
controversées

% des investissements en fabricants ou vendeurs 
de mines antipersonnel, armes chimiques et 
biologiques

Entreprises 
exclues de 

notre univers

Entreprises 
exclues de notre 

univers

Ecart de rémunération entre hommes et femmes 9/100 3/100 12%Diversité et égalité 
des salariés Ratio de parité de composition des comités de 

direction, conseils d’administration
35% 34% 98%

En-dessous de 10% de taux de couverture, nous considérons que la donnée n’est pas exploitable (NC).
Source : MSCI

Méthodologie
• Les émissions de GES sont calculées comme ci-dessous : 

• L’empreinte carbone est calculée comme ci-dessous :

• L’intensité de GES est calculée comme ci-dessous :
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C. Nos engagements : Adhésion aux standards internationaux, signature des PRI et CDP

Dès 2010, Amplegest décide de s’investir aux côtés de ses clients et salariés dans une démarche solidaire 
pour une finance plus humaine, utile et responsable, c’est-à-dire la finance de demain.
Amplegest s’engage à devenir un acteur reconnu de la finance responsable :
• Utile : Au service de ses clients privés, elle offre un accompagnement patrimonial et financier sur le long 

terme ; au service des entreprises cotées, elle apporte des moyens pour leur développement par ses 
investissements dans leurs titres ; au service des personnes (ses salariés, ceux des entreprises financées, 
ses fournisseurs, …), elle développe une relation de confiance, respectueuse des valeurs et équilibrée.

• Responsable : Consciente de son rôle dans la société, elle inscrit son action dans le long terme, elle 
s’engage dans des investissements qui préparent l’avenir et non dans la spéculation, elle est déterminée 
à rendre compte en toute transparence de ses activités et de leurs impacts.

Amplegest affirme son engagement pour une finance durable et responsable en adhérant aux Principes pour 
l’Investissement Responsable (PRI) en 2019 et en signant les Carbon Disclosure Project (CDP) en 2020 (Les 
CDP sont une initiative mondiale lancés en 2000 qui encourage les investisseurs, les entreprises et les villes 
à prendre des mesures afin de construire une économie réellement durable, en mesurant et comprenant leur 
impact sur l’environnement. Amplegest fait maintenant partie des 662 investisseurs signataires, représentant 
110 000 milliards de dollars d’actifs.). En 2021, Amplegest rejoint le 30% Club France Investor Group, qui 
s’engage à suivre les politiques de mixité au sein du SBF 120. En 2024 Amplegest a intégré l’initiative Climate 
Action 100+ qui s’assure que les plus grandes entreprises émettrices de gaz à effet de serre prennent les 
mesures nécessaires pour lutter contre le changement climatique

INFORMATION SUR LES CRITERES ESG
Le fonds utilise les critères ESG dans sa gestion.
La démarche plus globale d’Amplegest en matière d’ESG est consultable sur son site internet à l’adresse 
suivante : www.amplegest.com.

INFORMATIONS RELATIVES A SFDR (DURABILITE) ET TAXONOMIE
Le fonds n’a aucun objectif de durabilité. En l’absence de données suffisantes provenant des entreprises, 
l’alignement actuel du fonds à la taxonomie est estimé à 0%.
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POLITIQUE DE REMUNERATION
1) Critères financiers et non financiers de la politique de rémunération
La politique de rémunération des collaborateurs d’Amplegest prévoit un niveau de rémunération fixe en lien 
avec leur niveau de séniorité, d’expertise et leur expérience professionnelle dans l’activité, pour permettre le 
cas échéant de ne pas accorder de rémunération variable. La rémunération fixe est définie par le Comité de 
Direction lors de l’embauche.
La part variable de la rémunération a pour objet de compléter la part fixe, elle est déterminée en fonction des 
objectifs fixés en début d’année et notamment des performances réalisées par le collaborateur. Ces objectifs 
portent sur des éléments quantitatifs globaux, tels que les résultats, la situation financière de la Société, sur 
des éléments quantitatifs propres à chaque métier et à chaque poste et sur des éléments qualitatifs, tels que 
l’engagement personnel du collaborateur notamment dans l’intérêt du client, d’Amplegest, le respect des 
règles de déontologie de la profession et des procédures internes de maîtrise et de suivi des risques en place 
au sein de la Société.
Lorsque la part variable de la rémunération dépasse la somme de 200 000 euros, 

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés en parts ou actions d’OPC gérés par la Société 
dont la détention doit être au minimum de 2 ans à compter de la date d’attribution,

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés sous forme de prime.
La rémunération variable sera versée sur une période de 3 ans, étant précisé que 40% de la 
rémunération variable sera versée la première année. 60% de la rémunération variable est donc 
reportée. Un potentiel de 20% la deuxième année, un potentiel de 20% la troisième et un potentiel de 
20% la quatrième et dernière année sont reportés.

2) Décision et réexamen de la politique de rémunération 
La politique de rémunération a été déterminée par les membres du Comité de la Direction et les membres du 
Conseil de Surveillance, qui ensemble constituent le Comité de rémunération.
Le comité se réunit une fois par an pour vérifier l’application de la politique de rémunération et valide les 
montants de rémunération variables attribués aux collaborateurs et plus particulièrement aux collaborateurs 
concernés au sens de la Directive et plus généralement le niveau de rémunération de chaque équipe et 
collaborateur.

3) Montants totaux de rémunération au titre de l’exercice clos
Amplegest clôture son exercice en décembre, les données figurant dans le tableau se rapportent à 
l’année 2024 (dernières données disponibles à la date de publication du rapport) :

 Montant des 
rémunérations fixes

Montant des 
rémunérations variables

Montant total des rémunérations au titre 
de l’exercice clos  

 Ensemble du personnel 
(58 collaborateurs en moyenne) 5 194 857,00 1 765 000.00 6 522 857,00

Membres du Comité de Direction
(6 collaborateurs) 988 333,00 562 000,00 1 439 333,00

Gérants (23 collaborateurs) 2 316 416,00 875 000,00 2 941 416,00

Pour calculer les rémunérations perçues au titre de l’année 2024, la méthode suivante a été appliquée :
• La rémunération fixe 2024 : il s’agit de la rémunération brute correspondant au salaire annuel de base 

prorata temporis, de la prime ancienneté et des avantages en nature,
• La rémunération variable au titre de 2024 : il s’agit de la rémunération variable brute (primes 

exceptionnelles) versée en 2025.

Le détail de la politique de rémunération d’Amplegest est disponible gratuitement sur simple demande et sur 
le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com 

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un 
délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de :

AMPLEGEST
50 Boulevard Haussmann
75009 Paris

Des explications supplémentaires peuvent être obtenues par email :
www.amplegest.com

http://www.amplegest.com
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6. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
6. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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7. COMPTES DE L'EXERCICE
7. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 176 977 444,24
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 176 977 444,24
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)  
OPCVM  
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 176 977 444,24
Créances et comptes d'ajustement actifs 251 484,76
Comptes financiers 6 053 603,46
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 6 305 088,22

Total de l'actif I+II 183 282 532,46

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 145 962 292,21
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 36 954 243,87

Capitaux propres I 182 916 536,08
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 182 916 536,08
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 365 996,36
Concours bancaires 0,02

Sous-total autres passifs IV 365 996,38

Total Passifs : I+II+III+IV 183 282 532,46

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 732 276,41
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 123 243,01

Sous-total produits sur opérations financières 855 519,42
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières  

Sous-total charges sur opérations financières  
Total revenus financiers nets (A) 855 519,42
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -2 865 313,40
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -2 865 313,40
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -2 009 793,98
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) -296 751,02
Sous-total revenus nets I = (C+D) -2 306 545,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 5 550 341,60
Frais de transactions externes et frais de cession -159 088,95
Frais de recherche  
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 5 391 252,65

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 1 047 709,21
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 6 438 961,86
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 27 448 260,12

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 30 536,79
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 27 478 796,91
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 5 343 030,10
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 32 821 827,01
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 36 954 243,87

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du fonds est d’obtenir une performance, nette de frais de gestion, supérieure à celle de 
l’indice Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes 
réinvestis) sur la période de placement recommandée (5 ans minimum), en investissant dans des entreprises 
dont il est estimé qu’elles possèdent du « pricing power », c’est-à-dire la maitrise du prix. Cet objectif est 
associé à une démarche de nature extra-financière, intégrant la prise en compte de critères 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net Global en 
EUR 73 826 171,11 110 650 979,43 87 266 091,36 100 703 034,11 182 916 536,08

Part AMPLEGEST 
PRICING POWER 
US AC en EUR
Actif net 60 275 819,91 92 810 214,70 77 095 330,86 79 872 221,19 132 964 498,72

Nombre de titres 307 818,4503 415 066,3955 472 195,9790 400 516,7495 532 897,0200
Valeur liquidative 
unitaire 195,81 223,60 163,26 199,42 249,51

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

19,35 16,05 -19,62 8,06 8,86

Capitalisation 
unitaire sur revenu -7,70 -3,71 -2,60 -2,73 -3,99

Part AMPLEGEST 
PRICING POWER 
US FC en EUR
Actif net     251 050,16

Nombre de titres     2 297,9677
Valeur liquidative 
unitaire     109,24

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

    0,94

Capitalisation 
unitaire sur revenu     -0,21

Part AMPLEGEST 
PRICING POWER 
US IC en EUR
Actif net 13 550 351,20 17 840 764,73 10 170 760,50 20 830 812,92 47 605 273,08

Nombre de titres 66 053,5119 75 125,3805 57 869,8805 95 738,9454 172 514,1320
Valeur liquidative 
unitaire 205,14 237,47 175,75 217,57 275,94

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

20,16 16,92 -21,06 8,74 9,72

Capitalisation 
unitaire sur revenu -6,51 -0,85 -0,09 -0,35 -1,00

Part AMPLEGEST 
PRICING POWER 
US IC-USD en 
USD
Actif net en USD     2 177 237,40

Nombre de titres     20 690,5035
Valeur liquidative 
unitaire en USD     105,22

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes en EUR

    1,78

Capitalisation 
unitaire sur revenu 
en EUR

    -0,20
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n°2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié).

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : 
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values 
réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
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Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.
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Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0011382233 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC.
FR0011382225 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC : Taux de frais maximum de 2,35 % TTC.
FR001400PY64 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC.
FR001400SON5 - Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC : Taux de frais maximum de 1,40 % TTC.

Frais de recherche
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314-21 du règlement général de l’Autorité des Marchés Financiers 
peuvent être facturés au fonds. Des informations complémentaires sur les frais de recherche sont disponibles auprès de 
la société de gestion sur simple demande.

Commission de surperformance
Part AC : 20% TTC de la performance annuelle du FCP au-delà de la performance de l’indice de référence : Bloomberg 
United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis) depuis le 26/03/2023. 
L’indice retenu avant cette date était le S&P500 Total Net Return EUR.

Part IC USD : 20 % TTC maximum de la performance annuelle nette de frais du FCP au-delà de la performance de l’indice 
de référence : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net Return Index USD (dividendes réinvestis).

Méthode de calcul :

La commission de surperformance est de 20 % TTC maximum de la performance annuelle nette de frais du 
FCP au-delà de la performance de l’indice de référence : Bloomberg United States Large & Mid Cap Net 
Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis).

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance 
du fonds et celle d’un actif ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice de référence Bloomberg

United States Large & Mid Cap Net Return Index USD exprimé en EUR (dividendes réinvestis), sur la période 
de calcul enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/ rachats que l’OPCVM.

Comptabilisation de la provision en cours d’exercice (période de cristallisation) :

Calculée selon la méthode indicée, cette commission fera l’objet d’un provisionnement ou d’une reprise de 
provisions à chaque calcul de valeur liquidative (et depuis le début de l’exercice). En cas de sous-performance 
de l’OPCVM par rapport à l’actif de référence, la part de frais de gestion variable est réajustée par une reprise 
de provision plafonnée à hauteur des dotations.

Chaque période de cristallisation correspond à l’exercice comptable de l’OPCVM. Elle débute à la 
dernière clôture et se termine à la prochaine clôture sur laquelle des frais de gestion variables seront 
calculés. A compter du 1er janvier 2022, si à la fin de la période de cristallisation, si une sous-performance 
est constatée (différence négative entre la valeur de l’actif net de fin d’exercice et celle de l’actif indicé à 
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la même date), cette sous-performance devra être rattrapée au cours des années suivantes avant de 
pouvoir provisionner une commission de surperformance.

L’OPCVM pourra provisionner des frais variables dès lors qu’il surperforme son indicateur de référence, y 
compris en cas de performance négative tout en respectant la période de référence de rattrapage

En cas de rachat d’actions, si à la date de rachat une commission de sur performance est provisionnée, la 
partie proportionnelle aux actions remboursées est calculée et acquise à la société de gestion.

Rattrapage des sous-performances et période de référence (5 années consécutives de sous-
performance) :

Si la sous-performance constatée pendant 5 années n’a pas été rattrapée, aucune commission de 
surperformance ne peut être prélevée. Au-delà de 5 années consécutives sans cristallisation et 
prélèvement, les sous-performances antérieures à 5 ans ne seront plus prises en compte dans le 
calcul de la commission de surperformance.

La provision pour commission de surperformance pourra être comptabilisée si la condition suivante 
est remplie :

• Toute sous-performance constatée depuis le dernier prélèvement ou au cours des 5 années 
antérieures a été rattrapée.

A cette fin, une période d’observation de 1 à 5 exercices glissants est mise en place, avec une remise à 
zéro du calcul à chaque prélèvement de la commission de surperformance.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothèses de performances présentées à titre 
d’exemple, sur une durée de 19 ans : 

Surperformance Nette
Sous performance à 

compenser l’année suivante
Paiement de la commission de 

surperformance

Année 1 5% 0% OUI

Année 2 0% 0% NON

Année 3 -5% -5% NON

Année 4 3% -2% NON

Année 5 2% 0% NON

Année 6 5% 0% OUI

Année 7 5% 0% OUI

Année 8 -10% -10% NON

Année 9 2% -8% NON

Année 10 2% -6% NON

Année 11 2% -4% NON

Année 12 0% 0%* NON

Année 13 2% 0% OUI

Année 14 -6% -6% NON

Année 15 2% -4% NON

Année 16 2% -2% NON

Année 17 -4% -6% NON

Année 18 0% -4%** NON

Année 19 5% 0% OUI

Notes relatives à l’exemple :
*La sous-performance de l’année 12 à reporter à l’année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de 
-4 %) car la sous-performance résiduelle de l’année 8 qui n’a pas encore été compensée (-4 %) n’est plus 
pertinente dans la mesure où la période de cinq ans est écoulée (la sous-performance de l’année 8 est 
compensée jusqu’à l’année 12). **La sous-performance de l’année 18 à reporter à l’année suivante 
(ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de l’année 14 qui n’a pas 
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encore été compensée (-2 %) n’est plus pertinente dans la mesure où la période de cinq ans est écoulée 
(la sous-performance de l’année 14 est compensée jusqu’à l’année 18).
L’exercice comptable clôturant au 31/12/2022 constituera la première période de référence du calcul de 
la surperformance. Ainsi, si aucune commission de surperformance n’est prélevée au titre de 
l’exercice 2022, la période de référence du calcul de la surperformance se poursuivra une année, 
conservant comme référence la valeur liquidative de clôture de l’exercice 2021. La période de référence 
pour le calcul de la commission de surperformance sera alors de deux années. Si une commission de 
surperformance est prélevée au titre de l’exercice 2022, la valeur liquidative de référence retenue pour le 
calcul de la surperformance en 2023 sera alors réajustée au niveau de la valeur liquidative de clôture de 
l’exercice 2022 et la période de référence pour le calcul de surperformance sera l’exercice comptable.
Pour toute information complémentaire, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du fonds.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 
juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent 
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 100 703 034,11
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 73 806 968,48

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -22 453 722,09

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -2 009 793,98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 5 391 252,65

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 27 478 796,91

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 182 916 536,08

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Parts souscrites durant l'exercice 217 422,6851 49 279 903,02

Parts rachetées durant l'exercice -85 042,4146 -19 414 237,56

Solde net des souscriptions/rachats 132 380,2705 29 865 665,46
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 532 897,0200

Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC
Parts souscrites durant l'exercice 2 414,9677 262 631,39

Parts rachetées durant l'exercice -117,0000 -12 956,58

Solde net des souscriptions/rachats 2 297,9677 249 674,81
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 2 297,9677

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Parts souscrites durant l'exercice 88 540,7539 22 272 155,69

Parts rachetées durant l'exercice -11 765,5673 -2 959 153,58

Solde net des souscriptions/rachats 76 775,1866 19 313 002,11
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 172 514,1320
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B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD
Parts souscrites durant l'exercice 21 370,5392 1 992 278,38

Parts rachetées durant l'exercice -680,0357 -67 374,37

Solde net des souscriptions/rachats 20 690,5035 1 924 904,01
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 20 690,5035

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation 
des revenus 

nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

AMPLEGEST PRICING 
POWER US AC
FR0011382225

Capitalisation Capitalisation EUR 132 964 498,72 532 897,0200 249,51

AMPLEGEST PRICING 
POWER US FC
FR001400SON5

Capitalisation Capitalisation EUR 251 050,16 2 297,9677 109,24

AMPLEGEST PRICING 
POWER US IC
FR0011382233

Capitalisation Capitalisation EUR 47 605 273,08 172 514,1320 275,94

AMPLEGEST PRICING 
POWER US IC-USD
FR001400PY64

Capitalisation Capitalisation USD 2 177 237,40 20 690,5035 105,22
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

ETATS-UNIS IRLANDE SUISSE   

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 176 977,44 161 957,79 11 521,00 3 498,66   

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 176 977,44

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 6 053,60    6 053,60

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    6 053,60
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 6 053,60       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 6 053,60       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 51

C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

USD GBP    
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 176 977,45     

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances 95,63     

Comptes financiers 2 583,30     

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes -1,87     

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 179 654,51     

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notésMontants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 52

C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances
Souscriptions à recevoir 155 849,95

Coupons et dividendes en espèces 95 634,81

Total des créances 251 484,76
Dettes

Rachats à payer 44 655,13

Frais de gestion fixe 321 338,63

Frais de gestion variable 2,60

Total des dettes 365 996,36

Total des créances et des dettes -114 511,60
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D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

 
Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 2 518 759,41

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,35

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 419,64

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis 2,60

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 335 683,31

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 10 447,83

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés 0,61

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -2 306 545,00
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter -2 306 545,00
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -2 306 545,00

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -2 127 865,79
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -2 127 865,79
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -2 127 865,79
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -2 127 865,79

Total -2 127 865,79

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -498,70
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -498,70
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -498,70
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -498,70

Total -498,70

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
 

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -173 878,08
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -173 878,08
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -173 878,08
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -173 878,08

Total -173 878,08

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -4 302,43
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -4 302,43
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -4 302,43
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -4 302,43

Total -4 302,43

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 6 438 961,86
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 6 438 961,86
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 6 438 961,86

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 4 721 754,78
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 4 721 754,78
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 721 754,78
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 4 721 754,78

Total 4 721 754,78

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 2 174,54
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 2 174,54
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 174,54
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 2 174,54

Total 2 174,54

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 678 202,01
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 1 678 202,01
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 678 202,01
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 1 678 202,01

Total 1 678 202,01

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 36 830,53
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 36 830,53
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 36 830,53
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 36 830,53

Total 36 830,53

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 176 977 444,24 96,75

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 176 977 444,24 96,75

Crédit à la consommation 3 999 480,22 2,19

AMERICAN EXPRESS CO USD 14 000 3 999 480,22 2,19

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 6 537 100,05 3,57

COSTCO WHOLESALE CORP USD 7 412 6 537 100,05 3,57

Distribution spécialisée 3 274 045,19 1,79

TJX COMPANIES INC USD 28 155 3 274 045,19 1,79

Divertissement 3 645 412,15 1,99

NETFLIX INC USD 4 249 3 645 412,15 1,99

Equipements électriques 7 628 916,60 4,17

AMETEK INC USD 24 821 4 306 702,72 2,35
EATON CORP PLC USD 10 400 3 322 213,88 1,82

Equipements et fournitures médicaux 6 793 491,02 3,71

COOPER COS INC/THE USD 35 030 3 099 728,46 1,69
INTUITIVE SURGICAL INC USD 7 352 3 693 762,56 2,02

Equipements et instruments électroniques 2 874 530,75 1,57

AMPHENOL CORP-CL A USD 43 000 2 874 530,75 1,57

FPI Industrielles 2 666 155,07 1,46

PROLOGIS INC USD 26 205 2 666 155,07 1,46

Hôtels, restaurants et loisirs 3 074 928,29 1,68

HYATT HOTELS CORP - CL A USD 20 350 3 074 928,29 1,68

Logiciels 36 029 299,27 19,70

ADOBE INC USD 5 000 2 140 148,23 1,17
ALLEGION PLC USD 23 400 2 943 413,23 1,61
HEICO CORP USD 14 363 3 286 802,98 1,80
INTUIT INC USD 5 480 3 315 218,02 1,81
MICROSOFT CORP USD 30 000 12 171 527,58 6,66
SALESFORCE INC USD 4 600 1 480 333,04 0,81
SERVICENOW INC USD 4 395 4 484 769,85 2,45
SYNOPSYS INC USD 8 900 4 157 959,38 2,27
ZSCALER INC USD 11 800 2 049 126,96 1,12

Machines 3 082 237,94 1,69

IDEX CORP USD 15 300 3 082 237,94 1,69

Marchés de capitaux 5 171 508,33 2,83

VISA INC-CLASS A SHARES USD 17 000 5 171 508,33 2,83

Matériaux de construction 3 288 107,04 1,80

VULCAN MATERIALS CO USD 13 280 3 288 107,04 1,80
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Médias et services interactifs 8 746 173,84 4,78

ALPHABET INC-CL A USD 48 000 8 746 173,84 4,78

Ordinateurs et périphériques 10 268 449,32 5,61

APPLE INC USD 42 600 10 268 449,32 5,61

Outils et services appliqués aux sciences biologiques 4 742 110,02 2,59

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC USD 9 470 4 742 110,02 2,59

Produits alimentaires 3 772 617,19 2,06

KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN USD 24 400 3 772 617,19 2,06

Produits chimiques 6 376 566,96 3,49

LINDE PLC USD 15 823 6 376 566,96 3,49

Produits pharmaceutiques 8 230 285,30 4,50

MERCK & CO. INC. USD 46 480 4 450 698,24 2,43
ZOETIS INC USD 24 100 3 779 587,06 2,07

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 15 904 305,52 8,69

BROADCOM INC USD 28 000 6 248 455,10 3,42
NVIDIA CORP USD 74 700 9 655 850,42 5,27

Services aux entreprises 4 823 178,36 2,64

ACCENTURE PLC-CL A USD 6 500 2 201 015,50 1,20
WASTE MANAGEMENT INC USD 13 500 2 622 162,86 1,44

Services de télécommunication mobile 2 573 106,89 1,41

AMERICAN TOWER CORP USD 14 575 2 573 106,89 1,41

Services financiers diversifiés 3 498 658,47 1,91

ON HOLDING AG-CLASS A USD 66 364 3 498 658,47 1,91

Services liés aux technologies de l'information 4 319 713,16 2,36

UBER TECHNOLOGIES INC USD 50 000 2 903 070,56 1,59
VEEVA SYSTEMS INC-CLASS A USD 7 000 1 416 642,60 0,77

Sociétés commerciales et de distribution 2 644 447,01 1,45

UNITED RENTALS INC USD 3 900 2 644 447,01 1,45

Textiles, habillement et produits de luxe 3 863 451,21 2,11

RALPH LAUREN CORP USD 17 377 3 863 451,21 2,11

Vente par correspondance 9 149 169,07 5,00

AMAZON.COM INC USD 43 325 9 149 169,07 5,00

Total 176 977 444,24 96,75

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).
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E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 176 977 444,24

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 6 305 088,22

Autres passifs (-) -365 996,38

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 182 916 536,08

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part AMPLEGEST PRICING POWER US AC EUR 532 897,0200 249,51

Part AMPLEGEST PRICING POWER US FC EUR 2 297,9677 109,24

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC EUR 172 514,1320 275,94

Part AMPLEGEST PRICING POWER US IC-USD USD 20 690,5035 105,22
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Annexe des comptes annuels
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8. ANNEXE(S)
8. Annexe(s)
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Information SFDR
 Information SFDR



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 89



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 90



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 91



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 92



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 93



AMPLEGEST PRICING POWER US - Rapport annuel au 31/12/2024 94


